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Large Bucket to Enhance Productivity
The Large bucket has been shaped specifically to enhance scooping
and loading operations.

HITACHI EX-2500

Solution Giant.

Each Hitachi generation listens to the
needs of the work site and gives birth to
an even-better new generation

JOHN DEERE
848G Grapple Skidder.

The field-proven John Deere
PowerTech™ helps deliver more
wood to the deck using less fuel.
Its single torque converter
Powershift transmission
automatically adjusts to changes
in the ground terrain, providing
optimal pulling power and traction
at good ground speed.

Produk Unggulan
Hexindo Adiperkasa

Some of the Best Products

On the front cover:

HITACHI EX1900. The giant machine is dumping
sands into the EH1000, Dump Truck, at the
mining site.

ZAXIST80W
Specifications:
* MS 170 400-800Kg
* ENG
Travelling 90.2 kW (123PS)
Digging 90.2 KW (123PS)
*BU0.7m3

HITACHI 15




More on

Hexindo Adiperkasa’s
Best Products

257 ton

Nominal payload that can be loaded
into EH3500 Dump Truck.

.J'.f-’-f.rff.fr 2

20i n (508mm)

maximum diameter saw cut.
Chain saw with hydrostatic
drive. Automatic chain
tensioning available in 0.404
main saw.

The Waratah HTH616 is the ideal choice for harvesting
plantation operations. The HTH616 has superior thinning and cut-to-length
capabilities. It is the perfect choice for processing small wood out of a deck,
working behind a buncher, or cutting and delimbing post and rail in a mill

yard. Lightweight and versatile, the HTH616 can be easily installed on
carriers for thinning and final felling in wood up to 16-in (40cm) diameter.
It offers all the same great features as the larger HTH620 including
synchronized drive and a topping saw to maximize fiber yield.




[VISION ]

Emerging as a leader in Indonesian heavy machineries industry, having
world-class quality of service for the ultimate satisfaction of stake holders.

[ MISSION |

* To become the most reliable partner in heavy machineries procurements,
having the expertise in providing the best solution for products and
Services.

* To continuously improve productivity and performance of employees in
a more conducive work environment, all at once supporting them in
achieving prosperity.

e To strengthen the presence in global community by contributing to
the welfare of the society and the nation.

* To secure financial reward and continuous growth to shareholders.

[VALUE ]

o Trust: Integrity, Commitment and Honesty
e Dedication: Loyalty, Enthusiasm and Devotion
e Productivity: Competence, Professionalism, Leadership and Contribution
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Ikhtisar Keuangan
[ Financial Highlight ]

Uraian [ Description |
Dalam juta Rupiah [ in million [BH |

Aktiva Lancar [ Current Azsels |

Aktiva Tetap [ Fixed Assets |

Penyertaan & Aktiva Lain-lain | Investment Share of Stock & Other Assats |
Jumlah Aktiva | Total Aszats |

Kewajiban Lancar [ Current Liabilities |

Kewajiban Jangka Panjang | |ong Tarm Liabilfties |
Ekuitas [ Siockholder's Equity |

Jumlah Kewajiban & Ekuitas { Total Liabilities & Equity ]
Penjualan Bersih [ et Sales |

Laba Kotor [ Gross Profit |

Laba Usaha Operating Income | Cperating Income |
Laba Sebelum Pajak [ Income Before Tex |

Pajak Penghasilan Tahun Berjalan | Current income Tax |
Pajak Penghasilan Tangguhan [ Dafared Income Tax |
Laba Bersih [ Net Prafit |

Laba bersih per Saham (Rp.) [ Met Income per Share (I0F) |
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N

Rasio Usaha dan Keuangan (%) [ Ratio (%) ]

Laba Kotor terhadap Penjualan Bersih [ Gross Profit Margin |

Laba Usaha terhadap Penjualan Bersih [ Operaiing Income lo Nefi Sales |
Laba Bersih terhadap Penjualan Bersih | Net [ncome fo Met Salss |
Laba Usaha terhadap Ekuitas [ Operating Jncome to Equity |

Laba Bersih terhadap Ekuitas [ Met Income to Equity (ROE) ]

Laba Usaha terhadap Jumlah Aktiva | Operating Incoma to Total Assats |
Laba Bersih terhadap Jumlah Aktiva | Net Income to Total Assets (RO |
Aktiva Lancar terhadap Kewajiban Lancar [ Curent Hatio |

Jumlah Kewajiban terhadap Ekuitas [ Liahilitias to Stakefolder's Equity |

Jumlah Kewajiban terhadap jumlah Aktiva | Liahililies to Total Assets |

{17.929)
(5a1)
98428

a7

17.9%
4.2%
28%

16.8%

4%
i
3%

11.1%
248.5%
3%

2005 2004 2003 2002
838826 516764 449220 451,955
200104 105021 113681  170.352
30.584 14324 21611 16.477
1.069.514 636109 584512 638784
635092  290.614 370921  305.739
89.662 62384 6780  155.307
344761 283110 206812 177738
1.069.514 636109 584512  638.784
1423317 995576  661.909  507.874
301111 246141 149217 130.403
143020 131522 50358  51.149
141670 132103 62836  57.557
@2372)  (38412)  (23522)  (21.104)
(1.526)  (2.272) 3.199 2530
97.771 91418 42514  38.983
116 109 253 232
2005 2004 2003 2002
21.2% 24.7% 22.5% 25.7%
10.0% 13.2% 7.6% 10.1%
6.9% 9.2% 6.4% 7.7%
415% 46.5% 24.3% 28.8%
28.4% 32.3% 20.6% 21.9%
13.4% 20.7% 8.6% 8.0%
9.1% 14.4% 7.3% 6.1%
1321%  177.8%  1208%  147.8%
2102%  1247%  1826%  259.4%
67.8% 55.5% 64.6% 72.2%



Indikator Keuangan

[ Key Financial Indicator ]

Jumlah Aktiva [ Toial Assels | Pendapatan | Revenue |
dalam juta Rupiah [ i mithor (DA | dalam juta Ruplah { i miliion IR |

2006 I 00 2005 [ 1575
2005 [ 1 059514 2005 I 1423317

2004 N 636109 2004 N 995576

2003 N 584512 2003 | 661.909

2002 NN 638734 2002 [N 507874

Laba Kotor [ Gross Profil | Laba Usaha [ Operating Income |

dalam juta Rupiah [ I miflion 1R | dalam juta Rupiah [ in miliian IR |

2006 I (/o 32 2006 N 7

2005 I coram 2005 I 143.020
2004 T 26041 2004 N 131522
2003 I 140217 2003 [N 50.358

2002 N 13040 2002 [N 51149

Laba Bersih [ Net Profit |

dalam juta Rupiah [ in miifion [0R |

2006 N ° 28

2005 | 07Tt
2004 I o418
2003 [ 42514

2002 I 5953

Kinerja Saham

[ Share Performance ]
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- )
2006 2005

Periode Tertinggi Terendah Penutupan Volume busy Tertinggi Terendah Penutupan Volume ibuan
[ Period | [Highest] [Lowest]  [Closing ] [Volume fromsard ] [Highest] [Lowest] [ Clesing | [Volume ] (rovsasd
Kuartal | [ Quater | ] 1.030 920 990 29.921 4700 3025 4050 16.606 3
Kuartal Il [ Quater || ] 1.230 710 770 144,794 4875 3500 4800 5.761
Kuartal Il | Quater 111 | 920 750 830 45.343 6750 1080 1140 14.354
Kuartal IV [ Quater [V | 930 820 900 20.528 1200 960 960 30.790

L y

Dividen per Saham
[ Dividend per Share ]

2005 2004 2003 2002

Laba Bersih [ Net Profit | 97.771.090.333  91.418.307.815 42.513.776.397  38.982.750.395

Dividen Kas | Quater |l | 38.640.000.000  36.120.000.000 15.120.000.000  13.440.000.000
Lembar Saham [ Share's Volume | 840.000.000 168.000.000 168.000.000 168.000.000
Rasio Pembayaran Dividen [ Payoul Rallo | 40% 40% 36% 4%




Kinerja Direksi Semakin solid dari tahun ke tahun dalam
mengelola dan menjalankan strategi yang sangat terencana demi
kemajuan Perseroan.

Laporan Komisaris Utama

[ A Report from the President Commissioner ]

Kareng aral dan rintangan hanya akan membuat kami terus bartambah kuat. Tahun 2006 tidak depat dipungkiri telah
menjadi tahun yang berat dan penuh tantangan bagi Persercan, Pada semester pertama, tantangan tersebut hadir dalam bentuk
menurunnya penghasiian dl sektor pertambangan aklbat berkurangnya keglatan di tambang timah rakyat dan tambang batu
bara skala keell. Namun demiklan, pesatnya perkembangan Hutan Taman Industr, besarnya pemanenan kayu bahan baku pulp
dan pembukaan lahan baru kebun kelapa sawit menjadl pamicu kaml untuk terus bekera keras sepanjang 1ahun 2008,

Challenge can only make us even stronger. The year 2006 was undenlably a challenging and tough year to the Company.
During the first semaster, the challenge came in as a decrease of ravenue at mining sactor dus to fewer activities in public’s
lead mines and small-scale coal mines. Howevar, impressive growths of Industrial Park Forest (Hutan Taman Industr), large
quantity of pulp harvesting and extensive openings for palm oil plantations, have become our driving force to work harder
throughout year 2006,



Memasuki 6 bulan berikutnya, rintangan demi rintangan
masih terus harus kami lalui. Hal ini ditandai dengan menurunnya
penghasilan di sektor penjualan dan penyewaan alat berat
yang disebabkan oleh lebih banyaknya penjualan dan
penyewaan alat berat dengan tipe dan ukuran menengah ke
bawah. Namun demikian, kenyataan tersebut tidak
menghentikan Perseroan untuk terus berprestasi. Sebagai
bukti, Perseroan telah terpilih menjadi salah satu kajian sukses
Microsoft Indonesia dalam kategori perusahaan yang berhasil
melakukan migrasi sistem untuk infrastuktur Teknologi Informasi
Perusahaan. Penyelenggaraan Infrastructure Summit di akhir
tahun juga turut membuka lebih banyak peluang positif di
sektor Industri untuk kemajuan perekonomian negara pada
umumnya dan Perseroan pada khususnya di tahun-tahun
mendatang.

Kerasnya persaingan di tahun 2006 membuahkan hasil
positif melalui Kinerja Direksi yang semakin solid dalam
mengelola dan menjalankan strategi-strategi yang terencana
untuk kemajuan Perseroan. Munculnya perbedaan pendapat
dan pemikiran memang bukan tidak pernah terjadi. Namun
semuanya tetap berlandaskan satu tujuan bersama untuk
kesuksesan Perseroan. Hal ini dapat kami rasakan berdasarkan
prospek usaha Perseroan yang telah selesai disusun dengan
pemikiran yang matang oleh Dewan Direksi.

Kami laporkan juga kegiatan yang terselenggara di bawah
kinerja keras Komite Audit sepanjang tahun 2006. Kegiatan
tersebut meliputi evaluasi dan kajian operasional Perseroan,
terutama pada proses penyusunan laporan keuangan,
pengawasan internal serta metode analisa pada laporan
keuangan. Terhitung 4 (empat) kali pertemuan Komite Audit
(internal meeting) dengan Dewan Komisaris dan Direksi telah
dilaksanakan di tahun 2006, yaitu pada bulan Maret, April,
Juli dan Oktober. Sedangkan pertemuan Komite Audit (eksternal
meeting) dengan pihak External Auditor (Ernst & Young)
dilaksanakan sekali pada bulan Maret 2006.

Akhir kata, ijinkanlah kami untuk menyampaikan rasa
terima kasih kepada para pelanggan yang terus mempercayakan
kami dalam memenuhi kebutuhan akan produk dan jasa di
bidang alat-alat berat, para pemegang saham, mitra bisnis
serta seluruh jajaran manajemen dan karyawan Perseroan
yang telah bekerja sama dalam memberikan dukungan terbaik
sepanjang tahun 2006. Tidak lupa, atas nama Dewan Komisaris,
kami ucapkan terima kasih untuk prestasi yang telah dicapai
oleh jajaran Direksi di tahun 2006. Tentu saja kami akan terus
berusaha sekuat tenaga untuk memperbaiki kekurangan serta
menyempurnakan setiap aspek manajemen guna memastikan
tercapainya Visi dan Misi Perseroan.

Entering the next 6 months, we had to go through
challenges over challenges. It was marked with a decrease of
revenue in heavy machineries sales and leasing sector due to
more sales and leasing of heavy machineries of the types and
scales for the middle-to-low ends. Nevertheless, it was not
enough to stop the Company from continuously thrive for
achievements. It proofed by the fact that the Company was
selected a successful model for Microsoft Indonesia in the
category of companies successfully migrating their Information
Technology system infrastructures. The Infrastructure Summit
event at the end of the year also helped in opening up ways
to positive opportunities in Industrial sector for the country’s
economic improvement and especially for the company’s in
the coming years.

The tight competition in 2006 brought out positive results
due to the performance of Directors that was more solid in
managing and implementing strategies to the best interest of
the Company. Differences in opinions and thoughts did occur
indeed. However, it was all on behalf of the Company’s success.
We could see the result in the completion of the Company's
business prospect, thoroughly introduced by Board of Directors.

We would like to also report successful events by the
hard work of The Audit Committee throughout year 2006. The
said events included evaluation and review over Company’s
operations, especially those in reporting financial statements,
internal supervision and analytic method for the financial
reports. Recorded were 4 (four) internal meetings between The
Audit Committee with Board of Commissioners and Directors
in year 2006, in March, April, July and October. At the same
time as external meeting between The Audit Committee and
External Auditor (Emst & Young) was held once in March 2006.

Finally, please allow us to express our gratitude to clients
whom continue trust us in fulfilling their needs of products
and services of heavy machineries, to shareholders, business
partners and all fronts of Company management and employees
for their best cooperation and support throughout 2006. On
behalf of Board of Commissioners, we sincerely thank the
Board of Directors for their achievements in 2006. Beyond any
doubt that we will at our best improve and perfect every aspect
of management to ensure achievements of Company Vision
and Mission.

Kardinal A. Karim, MM

Komisaris Utama [ President Commissioner ]

Hexindo Adiperkasa Annual Report 2006




Armual Roport 2006

Perseroan telah mencapal berbagai kemajuan dalam rangka peningkatan kapabl|ftas
dengan terus mengembangkan fasilitas-fasilitas yang lebih baik dalam memenuhi
kebutuhan pelanggan sekallgus memparkenalkan beberapa produk baru untuk
mengantisipasi kebutuhan pasar yang sangat dinamis,

Laporan Direktur Utama
[ A Report from the Presldent Director ]

Salam sejahtera bagi para pemegang saham,

Dengan ucapan Puji Syukur atas Kebesaran Rahmat dan
kasth-Nya, kam| melaporkan bahwa Persercan berhasl|
menjalankan kegiatan usahanya selama tahun 2006 dengan
penuh kerja keras dan optimisme, Teriepas darl kandisl makro
ekonomi yang kurang menguntungkan Perseroan mencatat
usaha terbalknya yang dapat dicapal di tahun 2006 untuk

sektor penjualan dan pelayanan puma Jual alat-alat berat.

Dear My Fellow Shareholders,

By the highest appreciation upon His grace and blassings,
we hereby report that the Company has successfully managed
the business throughout year 2006 with hard waork and
optimism. Desplte unfavorable macro economics sltuation,
the Company managed to record the result of its best result
for year 2006 In sales and after salas service of heavy

machineries.




Perseroan mencatat kinerja tahun 2006 dengan penghasilan
sebesar Rp 1.4 trilyun serta laba bersih sebesar Rp 39.4 milyar. Terjadi
penurunan sebesar 2% pada penghasilan Perseroan dan 40 % pada
laba bersih yang merupakan penurunan yang cukup besar pada
Perseroan. Hal ini disebabkan adanya peningkatan beban pemeliharaan
di sektor FMC (Full Maintenance Contract) serta peningkatan
pemeliharan mesin overhaul pada saat yang bersamaan. Pada sektor
Penjualan Alat Berat, Perseroan mencapal penjualan sebanyak 825
unit produk Hitachi. Penjualan Excavator menjadi penyumbang terbesar
di sektor ini dengan penjualan sebanyak 743 unit. Artinya Perseroan
berhasil meningkatkan penjualan hingga 22% dari volume penjualan
sebanyak 610 unit di tahun 2005.

Perlu saya sampaikan bahwa Perseroan telah mencapai berbagai
kemajuan dalam rangka peningkatan kapabilitas dengan terus
mengembangkan fasllitas-fasilitas yang lebih baik dalam memenuhi
kebutuhan pelanggan sekaligus memperkenalkan beberapa produk
baru untuk mengantisipasi kebutuhan pasar yang sangat dinamis.
Sejalan dengan itu, Perseroan juga terus berupaya mencapai sasaran
untuk menjadi anggota masyarakat yang bertanggung jawab melalul
prinsip dan prakiek Tata Kelola Perusahaan yang baik. Saya menyadari
bahwa saat ini Tata Kelola Perusahaan tengah dan terus dijalankan
untuk menghadirkan yang terbaik bagi Perseroan, meskipun masih
belum sempurna.

Dari segi pengembangan internal, manajemen Perseroan secara
konsisten selalu mendukung pengembangan program-program sumber
daya manusia dengan memberikan kesempatan kepada setiap karyawan
untuk mengembangkan karirnya di Perseroan. Untuk memotivasi kerja
karyawan, Perseroan menerapkan strategi reward dengan memberikan
bonus atas kinerja mereka sepanjang tahun 2006.

Di tengah situasi bisnis yang sangat kompetitif saat ini, semangat
perseroan terus terpacu untuk berada beberapa langkah di depan.
Kami dengan penuh keyakinan, menyampaikan bahwa saat inl Perseroan
tetap mempertahankan posisinya sebagai salah satu perusahaan
penjualan dan jasa pelayanan alat-alat berat terdepan yang terintegrasi
di Indonesia. Perseroan akan terus mengejar peluang-peluang baru
untuk meningkatkan keuntungan dan pertumbuhan usahanya sambil
terus mengantisipasi tantangan-tantangan usaha di masa datang.
Untuk mengembangkan sektor alat berat, Perseroan akan meningkatkan
layanan purna jualnya melalui peningkatan kontribusi penjualan suku
cadang. Inisiatif pada sektor ini akan dijalankan melalui pengelolaan
biaya operasi yang efisien dan efektif di seluruh aspek manajemen.

Saya juga menyampaikan penghargaan yang setinggi-tingginya
kepada jajaran Komisaris atas dukungannya selama ini. Terima kasih
yang tulus juga saya sampalkan kepada seluruh karyawan Perseroan
yang selama ini telah menyumbangkan semangat dan dedikasinya
kepada Perseroan. Akhir kata, dengan mengutip pepatah “tidak akan
ada keberhasilan dan pembelajaran tanpa pengorbanan”, kami percaya
bahwa di tahun-tahun mendatang, Perseroan dapat menjadi lebih
besar dengan prestasi dan keberhasilan yang akan membawa
kebanggaan tersendiri bagi para pemegang saham, mitra bisnis serta
seluruh jajaran manajemen dan karyawan pada khususnya serta
bangsa Indonesia pada umumnya.

The Company recorded 2006 performance with revenue 1.4
trillion IDR at net income 39.4 billion IDR. There was 2% decrease in
Company’s revenue and 40% of net income, which indeed quite
significant to the Company. It was due to an increase of maintenance
cost in FMC {Full Maintenance Contract) sector and an increase of
maintenance cost for engine overhauls at the same time. In Heavy-
Machineries Sales sector, the Company sold as many as 825 units of
Hitachi products. Sales of Excavators became the greatest contributor
to this sector with 743 units sold. Therefore, the Company was
successful in increasing sales by 22% from 610 units of sales volume
in year 2005.

It is essential for me to report that the Company has successfully
achleved so much in improving capability and expanding better facilities
in order to meet clients’ requirements as well as to infroduce new
products, anticipating the dynamic market demand. In parallel, the
Company is also continuously working to achieve the objectives of
becoming a responsible member of the society through proper
Implementation of Good Corporate Governance. | am fully aware that
the Company is still and will engage on the Good Corporate Governance
program to serve the best interest of the Company, atthough it may
now still less than perfect.

In regards to internal development, the Company consistently
supports human resource development programs by providing
opportunities to every employee to develop their careers in the Company.
To promote motivation to employees, the Company has implemented
reward strategy by granting bonus for their performance in the year
2006.

In this highly competitive business environment, the spirit of the
company is indeed motivated to always lead steps ahead. With full
confident, we hereby report that the Company has preserved Its leading
position as an integrated company of heavy-machineries sales and
leasing in Indonesia. The company will always pursue new opportunities
to increase revenue and business growth while anticipating challenges
of the future. In order to expand the heavy-machineries sector, the
Company will improve its after-sales service through improving the
contribution of spare-parts sales. The Initiative in this sector will be
managed by effective and efficient operations throughout all aspects
of management.

| would also like to express my highest appreciation to the Board
of Commissioners for thelr support. | also sincerely thank all employees,
who have contributed their spirit and dedicated to the Company. To
conclude, quoting wise words “there will be no success and leaming
without sacrifice”, we have faith that in the coming years, the Company
will be even greater with proud achievements and success upon
shareholders, business partners and especially upon all fronts of
management and staff, and Indonesia as a whole.

Manuntun Situmorang
Direktur Utama [ President Director ]

Hexindo Adiperkasa Annuzi Report 2006
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Di tahun-tahun mendatang, Perseroan akan terus berusaha
meningkatkan keuntungan serta meminimalisasi rintangan-

rintangan yang dapat m‘en_gh&mbat' kﬂmmesan Per-seruan_.

Laporan Direksi
[ A Report from the Directors ]

Tahun 2006 yang penuh dengan kendala menjadi pemicu bagi kami untuk menghadirkan peluang terbaik bagi
Perseraan di tahun-tahun berikutnya. Dengan penerapan kebijakan strategi Perseroan yang dirancang lebih matang,

kam| percaya akan dapat memperbalkl sekaligus meningkatkan pertumbuhan penjualan produk maupun Jasa di
bidang indusiri alat-alat berat.

The challenging year of 2006 has inspired us to present the best opportunities for the Company in the coming
years. Having devised better strategles and policies, we are confident of our capabliities to Improve product sales
and services in heavy machineries industry.




Walaupun mengalami penurunan dibandingkan dengan
tahun sebelumnya, Perseroan masih berhasil membukukan
laba bersih sebesar Rp 39.4 milyar pada tahun 2006. Penurunan
yang perlu dicermati adalah pada sektor penjualan dan
penyewaan alat berat yang turun sebesar 14%, meskipun
kuantitas penjualannya meningkat dibandingkan tahun 2005.
Hal ini tak lain dikarenakan lebih banyaknya penjualan dan
penyewaan alat berat dengan tipe dan ukuran menengah ke
bawah. Sedangkan penjualan suku cadang mengalami
peningkatan sebesar 58%. Begitu pun penjualan jasa perbaikan
dan pemeliharaan mencatat peningkatan sebesar 18%.
Perseroan juga mencatat peningkatan market share yang
mencapai 26,9% untuk penjualan Excavator di tahun 2006.
Lebih dari itu, Perseroan pun bertekad meningkatkan market
share untuk sektor-sektor lainnya di tahun mendatang.

Pendapatan dari sektor FMC (Full Maintenace Contract)
juga belum begitu menggembirakan pada tahun 2006.
Penyebabnya adalah adanya peningkatan biaya pemeliharaan
yang tidak sesuai dengan rencana kerja. Namun hal ini sudah
bisa diatasi dan diharapkan akan menyumbangkan kontribusi
yang signifikan di tahun berikutnya. Seiring dengan itu,
Perseroan juga akan menambah tenaga-tenaga terampilnya
dengan terus menjalankan program Basic Training Skill. Tidak
kalah penting, Perseroan akan tetap memegang teguh
komitmennya untuk selalu meningkatkan kualitas di bidang
lingkungan, kesehatan dan keselamatan kerja. Penerapan Tata
Kelola Perusahaan yang baik selalu kami jalankan sebagai
wujud nyata dari komitmen Perusahaan dalam meningkatkan
serta mempertahankan kepercayaan para pelanggan dan
pemegang saham.

Di tahun-tahun mendatang, Perseroan akan terus berusaha
meningkatkan keuntungan serta meminimalisasi rintangan-
rintangan yang dapat menghambat kesuksesan Perseroan.
Beberapa langkah untuk mewujudkan hal di atas adalah dengan
memperluas cakupan pasar sekaligus menyempurnakan
pelayanan pada pelanggan. Fokus utama kami adalah
mempertahankan proyek-proyek yang sudah ada sekaligus
mencari prospek-prospek baru yang menjanjikan.

Atas nama Direksi, ijinkanlah kami untuk menyampaikan
rasa terima kasih dan penghargaan yang setinggi-tingginya
kepada jajaran Komisaris atas dukungannya selama ini. Tidak
lupa, kami ucapkan juga terima kasih yang sedalam-dalamnya
kepada seluruh karyawan Perseroan. Karena hanya dengan
semangat, dedikasi dan prestasi kerja Anda yang tinggi
Perseroan dapat terus berlari dalam mewujudkan prestasi
yang lebih baik dari tahun ke tahun.

Despite lower than the previous year, the Company has
been successful in achieving net income of 39.4 billion IDR in
the year 2006. Sales and leasing of heavy machineries were
lower by 14% aithough the quantity of the sales itself had
actually increased compared to that of 2005, and thus in need
of special attention. it was caused by more sales and rental
of heavy machineries of types and scales for middle-to-low
ends. However, spare-parts sales increased by 58%. So was
repair and maintenance recorded an increase of 18%. The
company also recorded new acquisition of market share as
much as 26.9% for Excavator sales in 2006. Furthermore, the
Company is determined to increase the market shares for
other sectors in the coming years.

Revenue from FMC (Full Maintenance Contract) is not yet
satisfactory for the year 2006. It was caused by an increase
in maintenance cost not accordingly to work plans. However
the problem has been solved, thus the sector is expected to
contribute more significant revenue in the years to come.
Meanwhile, the Company will also improve its experts by
continuously engaging the Basic Training Skill program. No
less important, the Company will keep the commitment to
endlessly improve the quality of working environment, heaith
and safety. The implementation of Good Corporate Governance
has always been our true realization of the Company’s
commitment in improving and nurturing the trust from clients
and shareholders.

In the future, the Company is committed to continuously
improve in order to increase the revenue and minimize risks
that might hold the Company back from success. Some of the
strategies to keeping the commitment true are by expanding
the market coverage all at once perfecting service to clients.
Our focus is to retain and maintain existing projects while
exploring new promising prospects.

On behalf of the Directors, allow us to offer our sincere
gratitude and highest appreciation upon support from the
Board of Commissioners. We also deeply thank all employees
of the Company. For only by all of your spirit, dedication and
achievements at their best that the Company may continue
thrive to win better achievements from time to time.

Toshiaki Takase
Direktur [CEO]

Hexindo Adiperkasa Annual Repart 2006
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Sekilas Hexindo Adiperkasa
[ Hexindo Adiperkasa at a Glance |

PT Hexindo Adiperkasa berdini pada tanggal 26 November 1988
sebagai perusahaan perdagangan dan penyewaan seria pelayanan
puma Jual alet-glat berat, PT Hexinde Adiperkasa Juga memupakan
perusahaan yang bartindak sebagal digtributor tunggal untuk alat-alat
berat dan sulw cadang Hitachl. Setelah sukses mencatatkan namanya
pada Bursa Eiek Jakarta d| bulan Februarl 1995, maka PT Hexindo
Adiperkasa bargantl nama manjadl PT Hexindo Adiperkasa Thi Untuk
mendukung semua kegiatan pemasaran yang dijalankan, Perusahaan
secara beresinambungan meningkaticen pengadazan jajaran produk-
produk berkualitas dalam beragam sektor kebutuhan pasar, seperti:
bidang konstruksl, kehutanan, agro Industrl dan pertambangan,

Dengan komitmen untuk menghadirkan beragam plilhan mealn
terbalk, suku cadang asll berkualltas tinggl serta jaminan pelayanan
purna Jual temercaya, Perusahaan hadir mensmanl para pelanggan
dalam mencapal kinerja praduks! 1ertinggl dengan blaya terjangkau,
Semua tentunya tidak teriepas dari sistem manajemen Perusahaan
yang solid dan terpadu serta semangat profesionalisme finggi dalam
membentuk PT Hexindo Adiperkasa Tbk. sebagai Perusahaan terbaik
kebanggaan bangsa, Hal dl atas terbukd dengan pencapalan nilal
penjualan naslonal sebesar Rp 1.4 frllun pada tahun 2006 dan
menjadikan PT Hexindo Adipsrkasa Thi. sebagal salah satu distributor
terkemuka urntuk pasar alat-alat berat di sektor kehutanan, agro
Industrl, pertambangan dan kongtruksl,

Bidang & Kanlalan Usaha

[ Businass Exparlise |

* Penjualan alat-alat berat | Heavy-machine trading |
 Panyewsan slaf-aiat berat [ Heavy-machine rental |
= Dubungan suku cadang | Spare-pars mpport]
 Dukungan pelayanan & Kontrak Pemelinaraan Fenth
[ After sales service and Tull- malnfenance contract |

= Remannsfakiur | Remanufacturing |

Pencatatan awal o Bures Biek Jakaria
| Firat isting &t Buras Fiek Jakara |

PT Hexindo Adiperkasa was established on November 28, 1968
as @ trading, rental and after-sales service company for heavy
machineries. PT Hexdndo Adiperkasa was also the sole distributor for
Hitachl heavy machinarles ard spare parts, Followlng successiul IPO
In Jakarta Stock Exchange In February 1985, PT Hexindo Adiperkasa
transformexd Inmio PT Haxindo Adlparkasa, Tbk. To support marketing
activitias, the Company continuously Improve his product lines with a
wide range of quality products i answer to the markst demand, such
as: constructions, forestry, agriculture industry and mining.

Commitied to present the best of cholces of machineries, high-
quallty genulna spare paris and rellable after-aales sarvices, the
Company pariners with cusiomers 1o achleve the highest level of
productivity with the highest leval of cost efficlency. Nevertheless, It
is indead the result of company’s solid and intagrated management
system, supported by the roaring spirit of professionalism, that have
buitt PT Hexindo Adiperkasa, Tk as one of the best company and the
pride of the netion, The above stetement was Indeed proven by netional
sales In 2006, worth of Rp 1.4 trllllon that made PT Hedndo Adiperkasa,
Thk. one of the prominant distributors of heavy machinerles for forestry,
agricufturs, mining and construction Industries.

Rp.168 milyar
Modal dasar perusahaan.

[IDR 168 billion ]

Autherized Gapital Company.

R
84 mllygr

Maodal ditempatican dan
disstor panuh

13 Februar1995




Dewan Komisaris [The Commissioners ]

1. Kardinal A. Karim, MM
Komisarls Uitama [ Presidant Commissaionsr ]

Warga Negars Indonesla, B5 tahun, seleln menjabat sebagal Kamisarls Utama FT Hexndo
Adiperiasa Thk, ssjak Junl 2003, lulusan program Manglemen dar Astan Instifute of Managemment
Matlla tahun 1980 Inl juga manjabat sebagal Ketua Kemibe Audi sejak tahun 2003

Br. Karim, 85 years old ndongslan, I3 the Pregident Gommisslonsr of PT Hednup Adlpariesa
Thle gincg Juna 2003. He is also in charge ag & Chuirman of Audit Commitisg gince 2003.
Receiver his degree from Asian Management Instibute of Manila in 1880,

2. Johanes Gunawan Seflad|
Komisaris [ Commigsioner ]

Warga Negara Indeneala, 50 tahun, menjabat sebagal Komiserls PT Hexindo Adiperkasa Thk.
sajak Junl 1988, lulusen Universitas Parshyangan Bandung tehun 1871 Inl juge parnah
menjabat seiagal Wakl| Presiden Direkdur PT Hitachl Construction Machinery (ndonesla,

Mr. Setiedi, 60 years old Indanesian, is the Commiggianer of PT Heaindoe Adiperkasa Tbh. since
June 1998, He wes a Vice Preakient Director of Hitach! Conatruction Machinery Co., Lid,

Indanesta. Recelved hls degre fram Parahyangan Uiniveralty, Bandung In 1971.

3. Harry Danui
Komlgarls [ Commigsionar |

Warpa Negers Indonesis, 48 mhun, selain menjabat sshagal Komisaris PT Hexingo Adiperkass
Thk. gejek Juni 2003, lulusan pragram Uniersites Simon Fraser, Kanada tshun 1984 ini juga
‘men]ebat sebagal Direidur Keuangan PT Efat Papua Alrines.

Mr. Danul, 46 yaars old Indonsslan, Is the Commizsioner of PT Hexindo Adipericisa Thi. since
Juna 2003, He I3 alsp In charge a8 a Finsnce Director of PT Efata Papua Alfines, Recelved his
dapree from Simon Fragar University, Canada In 1984,

2 8Jumlah karor penjualan

tan pamasaran yang tarsetar dl Indonesla.

Jenis Produk dan Jasa

Kami In dulamgan cadang, palsyangan & kontrak [Ierasn
EProduces wnd Services ] ll!I munpmrn anufakiur dengan mu:uladl distritartor tunpgal di Inmln“n;lk e

Iam| meniamin kinera karja parusshaan [\'o'a algo guarantes the spara-paris suppor, after-sales yervice and the malntenance contract,
mitra kami dengan produk-produk snggulan seperti 23 wall as remanufacturing, being the sale datributar b indoneala tar the following |:

[ We guarantes the performance of our partnars

mecmaeoe (| HITACHI

o Hitach| Zands Excawator ZX 110 MF
» Hitachi Gant Excavator EX 5500-5
 Hitachi Gisnt Dump Truck B 5000 |l (@ Jor Desre A arduar
» John Dears Forwarder 10100 (5] [ Now Zealand |
* Woratah Attachment HTH 616 |

Hexindo Adiperiasa Anirusd Report 2008
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Dewan Direksi [ Board of Director |

1. Manuniun SHumorang
Dirwichr Utmme [ President Director]
Warga Nogara Inconsets, 53 tatun, diangiet seinagel Direldur Utams. ze]sk April 2005, Sebelumnya belley mandudukl pesis! scbiagel Dirokdr sajak Junl 2004. Bellay jugn pamah monduiud
postel Sendor General Manager untuk Ganeral Afislr & HAD. Mendapatian gelar sarjana dar Unharsitss Kisnadwipayana dl tahum 1920,
M. Situmorang, 52 years old Indones(an, I the President Divacter of PT Hedndo Adiperiesa since Aprl 2005. Hiz poaltion was a Director since June 2004, He was aso In charge as
& Senlor Ganaral Menager for Gonord Affair & HAD In o company bafors. Recaived hiz tagroe from Krisnathwipzyzne Unhersity in 1980,

2. Toshleld Takase
Dirwiciur [ CE0 ]
Wargzs Nagarn Jepang, 51 tabur, dbiglnt ssbosel Direkiur U sjak Junl 2006, Bargsbung dangan Hitach| Gonstrutinn Mashinery s tahun 1879, Balleu pearmah menjstat sabagal
Assistant Manager dan kermudian ehagal Managar (nemstional Sales & Marketing OMca, American Buinass Dept, di Kantor Pusat Tokyo, Pada tahun 2002, Ballau menjabat zabagal Manager
S35 Group, Divigl Chine Buinoes dan dl 2004 dipemsys sebagal Genoml Manager Marksting Group, Imtemationnl Salag & Muarkating Divigion, Asia, Ocsania & Chins Department. Monctapstkan
galar aarjana dar Universitas Kalo, angkatan 1678,
M. Takas, 51 years old Jaganess, s the Chiet Execuits Officar of T Hexindo Adiparkaza since June 2006. He ks 4 Tarmer Asslstant Manager hen Manager, of Intemadions) Sales & Markating
Offica, Amevican Bulnoss Dapt., In Tokyn Hendqusten; Manager S35 Group, [Ting Buginms Division In 2D02; General Manager of Marketing Group, Intemational Szlos & Merkating Diviglon,
Asis Ocemnla & China Dapartment in 2004, Racalved a degres fram Kedo Unhvarsity, class of 18278,

3. Takaalkd Toranlghl
Dirnlctur | Diractor |
Warga Negara Jepang, 59 tuum, dlangket sebagal Direkdur PT Hexdndo Adiperiasa sejsk
Junl 2104, Mendapatican gelar zarjmnas duil Unhmraiae Weesda, tshun 1971,
M. Terantshl, 59 vears old Japaness, (s a Director of PT Hesdndo Adiperkass since June
2004, Gradugied from Wageds Univeralty In 1871,

5. Kalichira Shiojima
Dirwiciur [ Director ]
Véarga Nogera Jopeny, 41 tahun, dianghet abagal Direktur Kaupngen PT Hexdndo
Adiperkzss sajak Juni 2003, Ballsu memulal kamya sehagal Aslstan Dinekiur pady
tahun 2002, Mendapadican gelar sarjana dar Universitas Gakushuln, tahun 1958,
Mr. Shigjima, 41 yoars old Japanesa, s & Finance Direcior of PT Hexdniio Adiperiasn
sincs June 2009, He smrtad hiz carser a8 an Assistant Dinsctor in 2002, Graduatad from
Gakushuin Universiy In 1988,

7. Masaaki Hirose
Dirsdedur [ Diractor |
Warga Negara Jepang, 47 tahun, diangkst sehagal Dinektur PT Hexind Adiperkasa sejsic
Junl 2003, Bellau mamulal erimya sehagal Genoral Manager Sales Adminisiretion pacia
tahun 2000, Mndiepatien goler sarjana dan Univeesites Komemwa, whun 1885,
Mr. Hirasa, 47 yoars oid Japanase, s a Director of PT Hewindo Adiperkaza since
Jung 2003, He wtarted his carcer s a Genoral Managor Saes Administration In 2000,
Gradusind fram Komezaws Universtiy In 1985,

*Dirsichur Tiiak Aktif [ Non-Active Director |

= Maoki Kito
Diredctur [ Directar |
‘Wiirga Nears Japang, 59 tahun, dlangkat sabagal Direkiur PT Hesdndo Adliperiasa sajak
Junl 2005, Belle jugs monjabat sobagel Gonor| Maneger Asta & Oceanta, Businoss
Division df Hitachl Coretruction Machinery Co., L, Japang, Mandapatkan gelar sarjsna
darl Universites Rlkdeyo, mhun 1971,
W, K%, 59 years old Jrpences, s 2 Director of PT Hexindo Adiperiesa since Juno 2005,
Ha s alen In charge a8 a Ganaral Manager Asla & Ocaania, Businass Division d| Hitach|
Construction Machinery Co., Lid, Japan, Graduated from Rikiemn Unbersity In 1971,

4, Yoghlya Hamamachl

Diraichur [ Director |

Warga Negara Jepeng, 48 tahun, diangkat sehagal Direidur sejak Junl 2006,
Mendapstion pelar =uijans darl Yugs Marchant Veees| Technlml Collage tahun 1881,
Mr. Hamamachl, 46 years cid Jaganess, I a Directar of FT Hesindo Ad|perkasa since
June 2006. Gradusted from Yupe Marchant Vease! Technical College in 1061,

. Ir. Tony Endroyoza

Direictur [ Director |

\Warga Noegera Indonesia, 51 tahun, diangird sehagal Dirsidur seak Junl 2003, Baliaw
sabalumnya menjahst satagal General Manager Raglon |l Mendapation galar sarfana
dal ingtitut Fertanian Bogor fahun 1981,

Mr. Entiroyosn, 51 years old Indonostan, g 2 Dirsctor of PT Headngo Adiperkasn since
Juna 2003, He was a5 & Genarsl Manager Reglon ||, Gradustad from Partanisn

Bogor Instttute In 1581,

Hiroshi Naito

Dinedctier [ Directer |

Warga Nagara Japang, 58 thum, dlangkat sabagal Direkdur PT Hedndo Adipariesa sajak
Juni 2006 Bellau sebelummys menjabat sobagel Deputy Generel Managor. Marketing
Graup, Marketing Stramsgy Divigion,

M. Maftn, 58 years old Japaness, |5 a Director of PT Hexdndo Adiperiasa since

June 2006, Ho Iz & former Demuty Genaral Menagar, Merkating Sroup, Marksting
Strategy Chvision.



Struktur Organisasi

[ Organization Structure ]

7

A

Board of Directors

~

"

N

Chief Executive

Marketing Officer

&

v,

|

|

Chief Human Resource .
: Ini i Marketing
Finance Administration & General
Officer Administration & General Sales
- |

* Finance

* Accounting

 Information
Technology

® Tax

o Credit

* Corporate
Secretary

* INAD

* SMO

® Legal

Human Resource
* Human Resource
& Pers. Administration
© Payroll
& Compensation
© Human Resource
& System Development
© Human Resource
& Pers. Administration
Region Ill

General Administration
& Procurement
¢ General Administration
& Procurement

© Marketing Administration
o Marketing Administration
* Marketing Development
o Marketing Deveplopment
* Marketing Development R2

e Balikpapan
* Batu Licin
 Product Support
e Banjarmasin
* Sampit
¢ Samarinda
© Berau

_

Region |

« Pokanbaru
¢ Padang

e Jambl

* Palembang
= Niru

© Medan
= Banda Aceh

e Product Support
Region |

Region Il
e Jakarta
¢ Pangkal Pinang
e Tanjung Pandan
= Pontlanak
o Bandar Lampung
© Makassar
= Palu
* Manado
® Surabaya
* Semarang

ey
Marketing
Administration
& Development

N —

3

Region Ill

S
N

Mining Sales

T

Mining P/S
& Product Support

Mining
« PS Mining Operational
 Technical
© Warranty & WIP
@ Planning & System
» Operation
* Product Support
* Commerclal Contract
- * Remanufacturing
* Remanufacturing
* Bontang
« INCO
* Pama Kideco
* Pama Adaro
= Gunung Bayan
* Sangatta
* Admin. Sangatta
* System Mining

PS Mining Administration
& e Parts Mining
e Administration Mining

Service

e Service & Operation
System

* Technical Support

Parts
 Part
o o Part Marketing
 Part Inventory
& System

& Training

Safety, Health
& Environment




= Haxindo Adipariesa Annual Raport 2006

o

Peristiwa Penting & Pencapaian Tahun 2006
[ Important Events & Achlevement In 2006 ]

24 anuari
J A N U AR 23-24 Acata Pomtarian penghargaan untuk cabang perusahaan dan
i 3 penjual terbalk
[ JANUARY | January [ Award Ceremony for Top Branch and 3 Best Salesman |
: Rapat Penatapan
Anggaran Parusahaan
[ Buciget Mesting |

~
2 Awaret APR' I_[APmL]

MARET - 18-19u

Pelatihan keamanan dan keselamatan kerja
Keamanan dan Evakuasi

dalam shuasl darurat
| Safaty Training for
Emergency and Evacustion |

. /

[ MARCH ]

3 5,

Pelathan panarapan

Mirogoft Offics fprushibsinpig

[ Vecoination of Influsnza (HO'& DI ] for (eanier Pystly m‘ o dt sz miumi : a

this anticlgation of Avian Iifluerz | [ Microsaft Ofrica for the Aian Infiusrza’s anticlation - 2nd batch
Trahing HO) |

1 8'23Junl Minyak Sawit Expo (Ball) [ Paim Qll Expa In Ball ]

v s o TR
LTV T E VAWM Vel har ¥

RARAT iy ®BRS - W WL vE BIARA

Minggu periama
Expo di Balikpagan
| First Week - Balikpapan Bxpo ]

22Juni

Rapat umum pemegang saham dllanjutian dengan pengumuman
[ Jeg/a Donation | kepada publik [ General Shareholder Mesting, Public Bxpose |




JULI

[JULY] | Py

Rapet tengah tehun [ Midyear Mesting ]

\

2T Acusjus

Deal dan Palatihan

Manajemen mengenal analla

kauangan 1-18 Agustus

[ Worlshop on Credi Deal and Pertandingan olah raga dalam rangka

Management Tralning an - de Kamardnkasg;;ll k;f:t

Al Graminalig] = Kseptember
15 Agustus Kunjungan ke Panusahaan terkemuka dl
Donor darah (Kentor Pugat dan Jakarta) Jopsairg b gPSNenggan torbak
[ Blcod Donor (HO & JKT) ] [ Japain’s Factnry Tour with Best Customiers]

‘Pal

1 ZSeptember

Seminar masalah Perminyakan oleh Hitachi
[ Hitachi Oil Seminar ]

NOVEMBER

[ NOVEMBER |
1 . 3november 2 8
Rapat besar den Besiblsl mengenal
X ok November
2006 { Jakerta ) Hut ke-18 PT Hexdndo Adlperiesa Tok.
[ Infrastructurs Sumrikt and [ Hexinde's 18th Birthay Anniversary |
Exhlbttion 2006 Hakartz) ]

Hendndo Adiparkasa Amual Report 2008
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Sumber Daya Manusia
[ Human Capital Resource ]

Jumiah Karyawan

Darl [umah tatal tenaga kerja yvang mencapal 824 orang, tenaga
fskniel adalah aset terbasar perusahaan dengan jumiah yang mendskatl
satengahnya, Hingga akhir Dessmbsr 2006, parusahaan terus benisaha
untuk meningkatkan kepuasan palanggan dengan mencatat jumlah
teknisl yang mencapal 358 orang. Sebaglen besar darl mereka (218
teknisl) bekerja den berada dl area provek batubara di Kallmantan,

Psngembangan Kompsetans!

Berdasarkan penilaian akan pesainya perkembangan perusahaan
dalam kurun waktu satu dekade terakhir, dapat diambil kesimpulan
batwa kebutuhian akan teknisi-teknisi andal yang mendukung
kebarhasilan akiivitas puma jual perseroan - khususnya dalam Konirak
Pemalliharagn Panuh (FMC) -menladl kebutuhan sumber caya manusia
yang harus dipenuhl. Salah satu cara perusahaan dalam memenuhl
kahutuhan akan teknlsl-tekrial andal bagl baberapa proyek dan cabang
perusahasn adalah dengan tarus mensrus mengambangkan program
pelatihan BTS {Basle Technlcal Skill),

Pangembangan program pelatihan BTS yang sudah dijalankan
tersebut adalah dengan mengliatsertakan tenaga-tenage muda lulusan
Selwlah Menengah Kejuruan, Mereka diharuskan mengliut] pelethan
selama 9 bulan, yang dibagl menjad! pelatihan teorl selama 3 bulan
di kelas dan pelatihan praktek di [apangan (OuT) selama 8 bulan di
proyek. Hal tersebut di atas juga menjadi salah satu upaya swadayd
perusahaan dalam memenuhi kebutuhan akan teknisi-teknisi yang
andal dalam menangani alat borat Hitachi (sebagai Klien lerbasar
perusahaan).

[Human Gapital Evenis ]

Human Capital

Lncn a total of 824 human eapltals, enginesrs ara Indeed the
larpast assets that make almost half of the total human capitals. Until
late Decambar 2006, the company is stlll continuously thriving to
Improve customar satisfaction by providing 358 engineers. Most of
the englnsers {218 people) work on afte at Kallmantan ceal projects.

Competanca Developmant
Having reviewed the Impressive growth of the company within the

last decade, it is concluded that the need of expert engineers to

support the success of after-sales activities —especially in Full
Maintenance Cantract (FMC) — has become critical requirement of
human resources. Ong of devalopmant programs promoted by the
company to meeting the requiremant of expert englneers for several
projects and slgter companies I8 to continuously Improve the Baslc
Technieal Skill (BTS) tralning programe.

The ongalng BTS tralning programs Involve fresh gradusates from
Vocational High Schools. They are requirad to complets a B-month
program, dividad Info In-cless theoretical tralning for 3 manths and
on-shte practical training for 6 momths at projects. The above program
Is one way of compeny's seli-providing effort 1o meet the requirement
of expert engineers in handling Hitachi heavy machineries (being the
maijor client of the comparry)

During the year 2006, the cormpany held several events ralated to
Human Resources acivitias as the fllowing:
1, Beholarship program for accomplishex! ehifldren of employaes,
Tha program I the realfzation of company's mission t contribute
In Improving empioyess’ weltere, speciMcally n sducational
Bspett.
2. Reward program for employees that Have 10 and 15 yrars
of dedication to the company (i the form of goldAmiuables)
3, Distiplired administration by accurately recording employees
aliendairce {especialy in branches and project sies), by providing
altandance-racording machine with fingerprint authentization
{ingarprint maghine)



Informasi Tentang Saham Perseroan

[ Corporate’s Share Information ]

Struktur Pemegang Saham
[ Shareholder’s Structure ]

100% 100%
| 2005 0% 0% 2006 |
48.50% I | Hitachi Construction Machinery Co.,Ld I 48.59%
22.55% [ ttochu Corporation | — 22.55%
0.1% Il Ir. Tony Endroyoso 1 0.1%
5.07% | Hitachi Construction Machinery Asia & Pacific Co.,Ltd §i 5.07%
23.78% Others I 23.78%
Saham Hexindo Adiperkasa di BEJ tahun 2006
[ Hexindo Adiperkasa Share at JSX in 2006 ]
i @ tighes: Price o the Share 1
Rp. [ Rupiah] @ Lowest Prios of the Share
2000 Tm ‘Youme daam Ribuan [ In thousand |
Tarendsh 1PRp.1000,-
1500 m]mesu,- {[':"W:;] e m’]mm,. Mm}nmm_ anu‘?]mms 1m|]nw . &L?]mm,_
10 [“'.'ﬂ__.:__‘_\[:l—e]am mmm [volma | 13.966 me | |whme|5124
s — 0252 [ ok |} 9.625 &
50 {owst o 9%, * i
[volume] 41.113
0
U damay | Febaay | Mamh | Ao | May | Jdme | Juy | Auust | Septembor | Ociber | Nowember | Docember
A V

Kestabilan harga saham selama tahun 2006
mencerminkankeyakinan pasar terhadap performa
perseroan.

The stability in Hexindo Adiperkasa’s stock prices
throughout 2006 reflects the market confidence
in corporate’s performance.

[Awards and International Certificate |

e Penghargaan sebagai "Distributor of the Year - 1388" oleh Hitachi Construction Machinery Co., Ltd. (Juli 1990)
* Awarded as “Distribution of the Year - 1889" by our principal Hitachi Construction Machinery., Ltd. (July 1990)

 Penghargaan sebagai "Distributer of the Year - 1990 oleh Hitachi Construction Machinery Co., Ltd. (Juli 1991)
Awarded “Distributor of the Year - 1990" by our principle Hitachi Construction Machinery Co., Lid. (July 1991)

Hexindo Adiperkasa Annual Report 2006

e Memperoleh “fHstributor Achlevement Award®™ dalam rangka peningkatan penjualan produk di tahun 1992
oleh Hitachi Construction Machinery Co., Ltd. (Juli 1993}
Earned "Distributor Achievement Award — in recognition of continuous sales growth in 1992”
by our principie Hitachi Construction Machinery Co., Ltd. (July 1993)

—r
~J

® Penghargaan untuk peningkatan produkdiviias yang signifikan sejak tahun 1880
oleh Hitachi Construction Machinery Co., Ltd. (September 1994)
In Recognition of Outstanding Achievement since 1990
by our principle Hitachi Construction Machinery Co., Ltd. (September 1994)

® Penghargaan untuk "Largest Saias Volume — 1995” oleh Hitachi Construction Machinery Co., Ltd. (Juli 1996}
Recognized for "Largest Sales Volume — 1995" by our principle Hitachi Construction Machinery Co., Ltd. (July 1996).

® Penghargaan untuk “Largest Sales Volume — 19987 oleh Hitachi Construction Machinery Co., Ltd. (Juli 2000)
Recognized for "Largest Sales Volume — 1999 by our principle Hitachi Construction Machinery Co., Ltd. (July 2000).

o Sertifikasi sebagal “Momines Emitan Papan Utama Terbalk™ untuk Bisnis Indonesla Award 2005 {Juni 2005)
Named “Nominee Emiten Papan Utama Terbaik” at Bisnis Indonesia Award 2005 (June 2005).

o Sertifikasi sebagai “The Best Public Companies” berdasarkan konsep EVA kategori perusahaan
dengan aset di bawah 1 Triliun Rupiah pada SWA 100 Awards (Desember 2005)
Named one of “The Best Public Companies” Based on EVA Concept With Asset
Under 1 Trillion Rupiahs Category at SWA 100 Award (December 2005).
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Dengan menerapkan prinsip dan praktek tata kelola
perusahaan yang tepat serta berlandaskan pada keyakinan
bahwa pengelolaan usaha seharusnya dijalankan secara
transparan, adil dan akuntabilitas, Perseroan berusaha terus
melaksanakan komitmennya untuk terus menumbuhkan
kepercayaan para pelanggan dan pemegang saham.

Sesuai dengan Anggaran Dasar Perseroan dalam
menjalankan usaha Perseroan, para pemegang saham memilih
dan mengangkat anggota jajaran Komisaris dan Direksi melalui
Rapat Umum Pemegang Saham. Dalam melaksanakan tugas-
tugasnya, jajaran Komisaris dan Direksi wajib mengedepankan
kepentingan para pemegang saham dan bertanggung jawab

kepada Rapat Umum Pemegang Saham.

Dewan Komisaris dan Dewan Direksi melakukan Rapat
setiap 3 (tiga) bulan sekali yang juga diikuti oleh Komite Audit
dengan difasilitasi oleh Sekretaris Perusahaan. Agenda Rapat
disampaikan paling lambat 1 (satu) hari sebelum rapat.
Komposisi dari Dewan Komisaris dan Dewan Direksi ditetapkan
melalui Rapat Umum Pemegang Saham Tahunan pada tanggal
22 Juni 2006 dengan masa jabatan hingga Rapat Umum
Pemegang Saham Tahunan pada tahun 2008.

By implementing the principles and practices of proper
corporate management, and upon the foundation and beliefs
that business management should be managed with proper
transparency, fairness and accountability, the Company
continuously thrives to adhere to its commitment of cultivating

the trust from clients and shareholders.

Referring to Company's Article in managing the company,
shareholders select and appoint members of Board of
Commissioners and Directors through Shareholders’ General
Meeting. In carrying out their duties, Boards of Commissioners
and Directors are obliged to uphold the interest of shareholders

and bear the responsibility upon Shareholders' General Meeting.

Board of Commissioners and Board of Directors hold a
Meeting once every three months, attended by Audit Committee,
facilitated by Corporate Secretary. Meeting Agenda is announced
1 {one) day prior to the meeting at the latest. Members of
Board of Commissioners and Board of Directors were elected
through Annual Shareholders’ General Meeting on June 22,
2006, valid until Annual Shareholders’ General Meeting of
2008.

Hexindo Adiperkasa berkomitmen untuk terus
menerapkan standar Tata Kelola Perusahaan
yakni transparan, adil dan akuntabilitas.

Hexindo Adiperkasa is committed to always implementing a

transparent, wise and accountable standard of Good Corporate

Governance.
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Rapat Umum Pemegang Saham

Memenuhi ketentuan Pasal 63 UU No.1 tahun 1995 tentang
Perseroan Terbatas, pada tanggal 22 Juni 2006, Perseroan
menyelenggarakan Rapat Umum Pemegang Saham Tahunan. Salah
satu agenda yang dibicarakan pada rapat tersebut adalah perihal
pembagian deviden kepada pemegang saham sebesar Rp 47 per
lembar saham, yang sumbernya diambil dari Laba ditahan yang belum
ditentukan penggunaannya (inappropriate income). Kebijakan Dividen
ini merupakan komitmen Perseroan yang senantiasa dipegang teguh
sebagaimana telah dijanjikan saat melakukan go public.

Dewan Komisaris

Tugas pokok Dewan Komisaris adalah menjalankan fungsi
pengawasan terhadap kegiatan Direksi dalam menjalankan dan
mengelola perusahaan. Pada akhir tahun 2006, Komisaris Perseroan
terdiri dari tiga orang anggota termasuk Komisaris Utama dan satu
orang Komisaris Independen yang mewakili kepentingan para pemegang
saham minoritas. Untuk menghindari potensi terjadinya konflik
kepentingan dan praktek perdagangan orang dalam, setiap anggota
Komisaris diwajibkan melaporkan kepemilikan atas saham Perseroan
maupun saham perusahaan lain.

Direksi

Direksi memiliki tanggung jawab penuh untuk memimpin dan
mengelola Perseroan sesuai strategi dan tujuan Perseroan. Pada akhir
tahun 2006, Direksl Perseroan terdiri dari enam orang anggota
termasuk Direktur Utama. Untuk menghindari potensi terjadinya konflik
kepentingan dan praktek perdagangan orang dalam, setiap anggota
Direksi diwajibkan melaporkan kepemilikan atas saham Perseroan
maupun saham perusahaan lain. Untuk mendukung penerapan Good
Corporate Governance (GCG) di Perseroan, Direksi telah mengikuti
beberapa training yang berhubungan dengan GCG yang diselenggarakan
oleh Indonesian Institute for Corporate Directorship (IICD). Adalah
sebuah kebanggaan tersendiri untuk menginformasikan bahwa Direktur
Utama kami, Bapak Manuntun Situmorang telah menyelesaikan training
ini di bulan Januari 2007. Hal ini menunjukkan komitmen yang kuat
dari Direksi dalam penerapan aplikasi GCG di Perseroan. Remunerasi
Anggota Dewan Komisaris dan Direksi yang diberikan oleh Perseroan
adalah sebesar Rp 8.1 milyar pada tahun 2006.

Shareholders’ General Meeting

Complying to Article 63 of Act No. 1 Year 1995 about Limited
Corporation, on June 22, 2006 the company held an Annual
Shareholders' General Meeting. One of the agenda of the meeting
was dividend payout to shareholders at 47 IDR per share, allocated
from Inappropriate income. The dividend policy Is the company's
commitment hold firmly as committed during go public.

Commissioners

Main duty of Board of Commissioners is to supervise over activities
of Board of Directors in managing and operating the company. Board
of Commissicners consists of three members including the President
Commissioner and an Independent Commissioner to represent the
interest of minority shareholders. To avoid the potentials of conflicts
of interest and insider trading, every member of Board of Commissioners
must report ownership of shares of the company and of other
corporations.

Directors

Board of Directors has full responsibility to manage and operate
the company according to company's strategies and missions. At the
end of 2006, Board of Directors consisted of 6 members, Including
the President Director. To avoid potentials of conflicts of interest and
insider trading, every member of Board of Directors must report
ownership of shares of the company and of other corporations. To
support Good Corporate Governance (GCG) within the company,
Directors engaged in several trainings related to GCG, held by the
Indoneslan Institute for Corporate Directorship (ICD). We are proud
to Inform that our President Director, Mr. Manuntun Situmorang has
completed the training in January 2007. It shows a firm commitment
from the Directors in applying GCG in the company. Remuneration for
Board of Commissioners and Directors from the company in year 2006
was Rp 8.1 billions.

Kebijakan Dividen merupakan komitmen Perseroan
yang senantiasa dipegang teguh sebagaimana telah
dijanjikan saat melakukan go public.

The dividend policy is the company’s commitment hold firmly
as committed during go public.

Hexindo Adiperkasa Annual Repert 2006
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Komite Audit

Komite Audit memiliki tugas untuk memberikan pendapat kepatda
Dewan Komlsarls ashubungan dengan laporan maupun hal-hal yang
disampalkan Dlreks| kepada Dewan Komisarls sekallgus
mengldentifikasikan hal-hal yang memerlukan parhatian Dewsn
Komisaris. Posisi seluruh anggota Komite Audit bersifat independen
terhadap Direlsi maupun auditor. Komite Audit terdiri dari tiga orang

enggota, satu diamaranya adalah Komisarls Independen,

Dalam menjalankan tugasnya Komite Audit secara berkala
malakukan pertemuan dengan [memal maupun External Auditor
FT Hendnglo Adiperkasa Toke Hal ini mengikati salah satu wewsenang
Komite Audit dalam Audit Committee Charter, yaru wewenang umiuk
mengakses secara penuh, bebas dan iidak terbatas terhadap catatan,
karyawan, dana aset serta sumber daya Perseroan lalnnya yang
berkaitan dengan pelaksanaan tugasnya.

Audit Commlitee

Audit Committea has the main duty to pravide opinlons to Board
of Comimigaloners upon raports and Issues addressad by Directors 1o
Baard of Commisslcnars, all at ance to Idantify urgent mattars In need
of attention from Board of Commissioners. All mambers of Audtt
Commitiee are independent upon Directors and audiors. Audit
Committee consists of three members, one of them is the Independent
Commissloner,

In carrylng out is dutles, Audit Committes pariodically hokls
meeting with Intermal and Extemal Audttors of PT Hexirdoe Adlperkasa,
Thie. It is complying with the authority of Audit Commities stated in
Audit Commities Charter, which is the authority to access in full,
independent and unlirnited toward recards, employees, asset fund
and ather company's resources o support thelr dutles

Komite Audit [ audt committes |

1. Kardinal A, Karim, MM
Wertuss Kpmiis Ayt
[ Chairman of Audit Gommittae |

Warpa Nepara Indanesia, 65 tahun, lulusan.
program Manajemen dar Asien nstfiute of
Menagement Manlle tahun 1380, Sshagal Katua
Komite Autit, bellay baranggung Jawab dalam
menastian iepatuhan Persarcan pada penndang-
undangan dl bkiang pasar modal sekallgus
mermastkan kelulusan |aporen Keusngan yang
Uisajilan dari psrayaratan lerkait.

Mr. Karim, 85 years ok! Indonsslan, recetved &
management degree from Aslan Institute of
Managsmant, Manila In 1880. As The chalrman of
the Aucit Committee, he i rasponsitia in ansuring
company’s achenancs to the laws of capital market,
&l af once ensuring the ellgibiilty of presented
finencial report toward any comesponding
redjulraments,

2. DR. Katjep K. Ahdoalkadir
Anggots Komite Auit
[ Member of Aucdil Commfites |

Warpa Neara Indonssia, 68 tehun, lulusan 83
Unhvorsites Texas ASM, USA | Sebagal anggota
Karviitg Audit, belkau bertigag untuk mamberikan
snellza mendalam akan konedel ketangan Perseroan
dan risln yang diacepl Sekaligus meneissh rencana
karja sarta palaksanann pameriksaan oleh Infermal
Auditar.

M. Abdoalkaciy, B8 yaars old Indonesian,
raceived a dociorate dogres from Texes ASM
Uinhvarsty, LISA, As a member of the Audit Commitiee,
15 Is In charga of presenting thorough analysis
towrarcl company’s financlal posttion and potemtlal
righa, gg woll a3 raviewing auriting work plang anid
exacution by Intarnal Auditor.

3. Dad| Djuanda

Anggots Komite At

[ Mexrier of Ausik Carmmitise |

Warpa Nspara Inclonesie, 52 tahun, ulusan
Academy Acoguriing Jeyabaye Jakarta tehon 1850
«ian Salkoiah Tinggi |Imu Ekonami [STIE-YA) Jakarta
tahun 1985, Berugas untuk menelash bertingel
Informasi keuengan, temmasui¢ furun tengan secars

langsung dl lapangan guna mengaksss sagala
Informasl yang dibutuhkan.

Mr. Djuands, 52 years okl Indonesian, recalved
a degrea In accounting I Javabaya, Academy of
Accourting Jakarta I 1280 and Sekalah Tinggl Iy
Banom| (STE-YAI) Jalarta. In charge of analyzing
various fimancial Informetion, inclucing dirsctly
imvahvi with fisld activities & secese all infarmation
requirar:
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Laparan Komile Audit
Darl partemuan-partemuan di tahun 2006, Komite Audlt melakuian
bielierapa kallan yang mencakup atas:

1

Menerima tan menelash Laporan Keuangan Triwulanan yang
dibuat aleh Perseroan selama tahun 2006,

Menerima, mempelgjari dan memahami laporan Direksi dan
Komisarls selama tahun 20086,

Melakukan koordines! kerja dengan Imternal Auditor dalam
memasthkan sermue kebljalkan-kebljakan yang telah ditetapkan
Direkal dan Komisarls tslah dijalankan dengan balk.
Membahas anggaran 1ahunan, rencana-rencana sirategla
yany akan dlambll parusahaan di tahun-tahun meandatang
dan hal-hal panting lalnnya yang berhubungan dengan operas!
perusahaan bersama para manajemen perusahaan,
Melakukan diskasi dengan Extemal Audilor mergenai iransaksi-
transalei khusus yang membutuhlan perhatian serta beritan
dengan penyusunan laporan keuangan Perseroan,
Membahas koreksl-koreksl, draft final hasll audtt atas Laporan
Keuangan Persercan tahun 2006 beserta komemtar dan saran-
saran yang diugulkan Audtor Extemal menganal hasl
pemarlksaan Laporan.

Darl kajlan vang telah dllakukan, Komite Audlt tidak menemukan
hal-hal yang periu dilaperian dalam Laporan Tahunan FT Hexinda
Adlperkasa Tbik untuk tahun 2008,

Audit Committee Report

As the result of mestings during 2008, The Audtt Commities
dalivers sevaral reviews that Includs:

1.

Actuiring and reviewing Cuarterly Financial Reports by the
company during 2006.

Acquiring, studying and reviewing reparts from Board of
Directors and Commissloners during 2008.

Coardinating with Intemal Auditor to ensure Implementation
of pallcles Issuad by Board of Directors and Commissioners,

Revlewing annual budgets, strateqic plans for the forthcoming
yoars and other Important lssues related to company’s
operations, togethar with management team.

Revigwing with BExtermal Auditor upon special transactions
worth special attertion and these related to company's financial
reporting.

Reviewing over comections, audtted final drafts of 2006 Financlal
Report, elong with comments and suggestions made by Bemeal
Auditor upon the audited report.

Upon reviews, The Audit Committee did not find issues to be
Included In 2005 Ananclal Report of PT Hexindo Adlperkasa, Tok.

Dewan Komite Audit [ Board of Audit Committee |

Kardinal A, Karim, MM

Ketua Komite Audit
| Chalrman of Audt Committea ]

_— L

DH. Katjep K. Abdoelkndir

Anggota Komite Aulit
[ Memhber of Audit Committee |

Dedl Djumnda

Anggota Komite Audit
[ Memher of Audit Commitiee |

Haxindo Adiperkasa Amual Report 2008
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Auditor Internal

Internal Audftor Perseroan bertanggung jawab melakukan
pemeriksaan secara independen atas segenap unit operasional di
Perseroan. Internal Auditor bekerja berdasarkan rencana audit tahunan
yang sebelumnya telah disetujul oleh Direksi. Hasil temuan Internal
Audit dilaporkan langsung kepada Direksi. Sepanjang tahun 2008,
Internal Auditor telah melakukan 38 pekerjaan audit dengan 101
temuan yang perlu ditindaklanjuti oleh pihak yang diaudit.

Sekretaris Perusahaan

Berdasarkan ketentuan Bapepam mengenai keterbukaan informasi,
Perseroan menunjuk seorang Sekretaris Perusahaan yang memiliki
tugas untuk membantu Direksi dalam membangun dan membina
komunikasi yang efektif antara Perseroan dan pihak-pihak yang
berkepentingan. Salah satunya adalah dengan memastikan kesiapan
informasi yang adil, akurat dan tepat waktu mengenai kinerja Perseroan.
Lebih dari itu, Sekretaris Perusahaan juga bertanggung jawab untuk
memastikan setiap kegiatan Perseroan telah memenuhi semua
peraturan dan ketentuan yang berlaku sekaligus ambil bagian dalam
memantau pelaksanaan sistem manajemen.

Internal Auditor

Company's Internal Auditor is responsible to independently review
over all operational units in the company. Internal Auditor carries out
thelr duties according to annual audit plans approved by Directors.
Internal AudHt reports directly to Directors. Throughout 20086, Internal
Audit successfully carried out 38 auditing duties and reported 101
findings In need of further actions by the audited parties.

Corporate Secretary

In accordance to BAPEPAM regulations on information transparency,
the company appointed one Corporate Secretary that bears the duties
to assist Directors in building and managing effective communications
between the company and related parties. One of the duties is to
ensure fair, accurate and punctual report upon company’s performance.
Furthermore, Corporate Secretary is also responsible in ensuring that
all company's activities are within proper law and regulations, as well
as taking part in overseeing operational management.

Kegiatan-kegiatan Keterbukaan Informasi Sepanjang tahun 2006

Rapat/Kegiatan [ Meetings/Events |

= Rapat Umum Pemegang Saham [ Shareholders’ General meeting ] 1

® Paparan Publik [ Public Announcement ]
o Publikasi Laporan Keuangan

1

di Media Massa [ Financial Report Publication in Mass Media ]

¢ Pertemuan dengan Analisis [ Meeting with Analysts ]

Profil Sekretaris Perseroan [ Corporate Secretary's Profile ]

Komite Pengawasan Internal

Guna meningkatkan jaminan kepastian terhadap operasi perusahaan
agar lebih efektif dan efisien serta selalu memenuhi terhadap standar
peraturan dan hukum yang berlaku, Perseroan membentuk Komite
Pengawasan Internal (Internal Control Committe} di tahun 2006.

Komite Pengawasan Internal menjalankan sebuah proses yang
dirancang oleh pihak Manajemen Perusahaan dalam memastikan
keberhasilan aktivitas seperti:

1. Operasional perusahaan yang efektif dan efisien

2. Laporan keuangan yang dapat dipercaya

3. Tata cara dan aturan perusahaan yang tepat.

Internal Gontrol Committee

To improve guarantee over company's operations to be more
effective and efficient as well as to comply more with laws and
standards, company has founded Internal Control Committee in 2006.

Internal Control Committee carries out a process designed by
company’s management team in ensuring success of activities as the
following:

1. Effective and efficient company's operations

2. Accountable financial reports

3. Proper company conducts and regulations.
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Komite Pengawasan Internal meliputi:
1. Pengawasan unit-unit perusahaan
2. Pengawasan bisnis perusahaan
3. Pengawasan Teknik Informatika perusahaan.

Komite ini menjalankan pengawasan internal perusahaannya
mengikuti Hitachi Ltd. yang menerapkan Sarbanes Oxley Act (SOX)
melalui metode COSO system. Laporan Komite Pengawasan Internal
telah dilaporkan pada Hitachi Ltd. pada tanggal 26 Desember 2006.
Komite Pengawasan Internal bertanggung jawab langsung kepada
Direksl.

Auditor Independen

Dengan rekomendasi dari Komite Audit serta berdasarkan Rapat
Umum Pemegang Saham tahunan pada tanggal 22 Juni 2008, telah
ditunjuk Kantor Akuntan Publik Emst & Young sebagai Auditor
Independen Perseroan.

Investment & Procurement Committee

Peningkatan pengawasan dalam hal proses pengadaan barang
dan Jasa di Perseroan, Perseroan telah membentuk Investment &
Procurement Committee yang bertugas memfasilitasi dan mengawasi
jalannya proses e-procurement sesuai dengan prinsip dan aturan
berlaku untuk mencapai hasil yang effective dan efficien serta
menghindari adanya penyimpangan proses pengadaan barang dan
jasa.

Komite Manajemen Risiko

Sejalan dengan meningkatnya tantangan usaha dan lingkungan
tata kelola perusahaan, Perseroan membentuk Komite Manajemen
Risiko guna membangun sebuah metode logis untuk mengenali,
menganalisa, mengatasi, mengontrol, serta memonitor risiko-risiko
yang mungkin terjadi dan dianggap dapat mengganggu kelancaran
operasi Perseroan. Manajemen Risiko merupakan aktivitas dengan
beragam proses yang dirancang untuk meminimalisasi kehilangan
secara langsung maupun tidak langsung yang berhubungan dengan
Perusahaan dan karyawan untuk memaksimalkan kesempatan dalam
meraih tujuan dan cita-cita Perusahaan. Selama tahun 2006, Komite
untuk sementara bertugas hanya mencakup kepada penanganan
antisipasl flu burung, demam berdarah dan vaksinasi pencegahan,
serta pelatihan evakuasl terhadap gangguan yang membahayakan
fasilitas kantor.

Total Pertemuan
[ Total Meeting ]

Tamotsu Yamada (inactive by June 2006)
Toshiaki Takase (active by June 2006)
Takaaki Teranishi

Keiichiro Shiojima

Masaaki Hirose (inactive by September 2006)
Yoshiya Hamamachi

Manuntun Situmorang

Tony Endroyoso

Kardinal A. Karim

Gunawan Setiadi

Harry A. Danui

Katjep Abdoelkadir

Dedi Djuanda

dan Komite Audit Sepanjang tahun

=
=]
§
§
g
£
3
i
5

Internal Control Committee includes:
1. Supervision over company’s units
2. Supervision over company’s business
3. Supervision of company's Information Technologies

The committee carries out its internal supervision referring to that
of Hitachi Ltd., which applies Sarbanes Oxley Act (SOX) through COSO
system method. Internal Control Committee has filed its report to
Hitachi Ltd. on December 26, 2006. Internal Control Committee reports
directly to Board of Directors.

Independent Auditor

Upon recommendations from Audit Committee and Shareholders’
General Meeting on June 22, 2006, Ernst & Young Public Accountant
Office has been appointed Independent Auditor.

Investment & Procurement Committee

To improve supervision in procurement of materials and services
within the company, the company has founded Investment &
Procurement Committee that is responsible to facilitate and supervise
the e-procurement process according to the abiding principles and
regulations, in order to achieve effective and efficient outcomes and
to avoid any deviation in the process of material and service
procurements.

Risk Management Committee

As the increasing challenge in business and management
environments, the company has introduced Risk Management
Committee in charge of providing logical methods in identifying,
analyzing, overcoming, controlling and monitoring all potential risks
considered critical toward company’s operations. Risk Management
Is a set of activities with various processes, designed to minimize
direct and Indirect loss related to the company and employees, In
order to maximize the opportunity to achieve the objectives and
missions of the company. Throughout 2006, the committee has served
in handling vaccinations toward anticipation of avian flu and scarlet
fever, and evacuation trainings toward disasters that may endanger
office facilities.

Dewan Direksi Dewan Komisaris Komite Audit
) [ Board of Directors ] [ Board of Commissioners ] [ Audit Committee ]

16 4

6
10
16
16
10
14
15
13

NA
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NA

NA
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Tanggung Jawab Sosial Hexindo Adiperkasa
[ Corporate Social Responsibility |

Solidaritas bagi Korban Bencana Gempa di Jogjakarta
Pada pagl harl dl tanggal 27 Mal 2008, gampa buml dengan
kekuatan 5.9 skala rechter telah mealuluhlamahkan hampir ssbaglan

besar Daerah Istimewa Jogjakarta dan bebzrapa deerah di Jawa
tengah dengan keruglan |iwa [ebih darl 6,000 orang meningpal dunla.
Tak terkecuall karyawan dan keluarga PT Hexindo Adiperkasa Tbk,
{Hexindo) yang finggal di sana maupun merela yang tengah berkuriung
dalam rangka berlibur di akhir pekan, Sebagai tanggung jawab sosial
dalam menanggapi bencana yang terjadi, Hexindo bekerja sama dengan
PT Hitachi Construction Machinery Indonesia (HOMI) telah
menyumbangian 1 (Satu) unit Hitachi Hydraulic Excavator 2200 dan
1 {satu} unit Hitachi Hydraulic Baavator 24330 senilai US$ 200,000
yang disalurkan melalul Dapartaman Pekerjan Umum. Langkah Inl
dlambll dengan harapan bahwa dengan sumbangan yang telah
diberlkan, Pemerintah dapat segera mamperhalkl dan membangun
kemball daerah-dasrah yang tarkena bencana, Panyerahan sumbangan
diwakilkan olsh Mr, Roastam Sjarlef, Sekrstarls Umum Departemen
Pekerjaan Umum {Pamerintah), Mr. Toshlakd Takase {Hexindo) dan Mr,
Shul Sohma (HCM).

Secara terplsah, Hexindo Juga telah memberlkan sumbangan
dengan total nllal ssbesar 78 millar ruplah dalam bentuk tenda,
kompor, sallmut dan gembllan bahan pokok {beras, minyak dan laln-
laln). Sedangkan sumbangan dalam bentuk laln kaml parcayakan
panyalurannya malalul Ingthusl atau organizas) terkalt sebagal plhak
ketiga.

Darl plhak karyawan, mereka pun tidak mau katinggalan dalam
mangeksprasikan solldaritas mereka. Hal Inl terbukti dengan berhasl|
dikumpulkannya ssjumigh uang senllal 17 Juta ruplah, Sumbangan Inl
khusus maraka kumpulkan untuk mambantu 17 karyawan rekan
meraka yang tercatat memillkl saudara atau kerabat sabagal korban
bencana yang kehllangan rumah atau bahkan nyaws.

Kaml sadar bahwa yang telah Hexindo berlkan sangatiah kecl|
nllainya dibandingkan dengan basarnya penderitaan yang dlalaml
zanak saudara kaml korban bencana gempa buml dl Jog|akarta dan
Jawa Tengah, Namun demikdan, dengan pertolongan tuhan YME, kami
berharap bahwa ape yang telah kaml dan plhak lain sumbangken
dapat sedikdt berartl untuk menghadirkan kembel sebersit senyum di
wajah mereka,

Solldartty to Earthquake Casualtties at Jogjakarta

Inthe moming of My 27, 2006, 2 5.9 Richter-scale earthiuaks
devastated nearfy the whole arsa of Spaclal Adminlstration State of
Jog|akarta, taking a death toll of mora than 6.000 lives. Among the
casualties are employees and famillies of PT Hexindo Adiparkasa, Tok.
{Hexindo) wha Iiva thare or those who are vistting for weekend holidays.
Baaring soclal respensibliities toward the mentionad natural disaster,
Hexindo collaborating with PT Hitachl Construction Machinary Indoniesia
(HCMI) donated 1 {ane} unlt of Hitachl Hydraulle Excavator ZX200 and
1 {one) unit of Hitechl Hydraullc Excavetor ZX330, worth USS 200,000,
through Minlstry of Public Infrastructure. The action was taken upan
expecirdon that the govemment can take advantage of the donation
to immediately repair and rebuild the disaster areas. The danation
hand over was represemied by Mr, Roestam Sjarief, General Secretary
of Public Infrastructure Department (Government], Mr. Toshiaki Takase
{Hexinda) and Mr. Shuji Sohma (HCM]).

At another occasion, Hexindo also comribufed donations, worth
of 78 billion Aupiahs in the form of tents, skoves, blankets and the
ning substantia (rice, cooking oil, alc.). We also frusted donations in
other farms 10 ather ralated instilutions and organizations.

Emnployees also didn't want to be lefl behind in epressing their
solidarity. The succassfully managed ta collect 17 million Rupiahs in
cash. The donation was spactically collectad to help thelr 17 collsagues
whase refatives were casualtles, losing thelr hames and evan thalr
lIves.

Wo reslize that what Hexindo has donstod was nothing compared
1o the sirfferings our relathves and famllles have to go through, belng
casualtles of the earthquake at Jagjakaria and Cantral Java. However,
with the blessing of The Almighty God, we hope our comribution could
maan samathing 1o put a [Htle amlle back Imto thelr lives.




Tanggung Jawab Sosial Hexindo Adiperkasa

[ Corporate Social Responsibility |

Basic Technical Skills

PT Hexindo Adiperkasa Tbk. setiap tahunnya melakukan program
pencarian tenaga kerja baru pada beberapa SMK terbaik dengan
jurusan mesin, otomotif & elektronika di beberapa kota di Indonesia.

Khusus tahun 2006, program Ini dilaksanakan di sejumlah kota
di Propinsi Jawa Barat, Jawa Tengah & Daerah Istimewa Jogjakarta.
Program tahunan ini bertujuan untuk menjaring para lulusan terbaik
dari masing-masing sekolah untuk dididik menjadi teknisi andal di
bidang industri alat-alat berat. Program pendidikan ini kami namakan
Basic Technical Skills yang hingga tahun 2007 ini telah memasuki
angkatan ke-37.

Para peserta yang dinilai berkualitas akan mengikuti sejumiah
tahapan program yang terdiri dari dua tahap, yaitu tahap in-class
program dan tahap on the job training. Khusus tahap in-class program
akan ditempuh selama 3 (tiga) bulan sedangkan tahap on the job
training berlangsung selama 6 (enam) bulan. Bila kedua tahap ini
berhasll dilalul, maka sebelum menjadi pegawal tetap PT Hexindo
Adiperkasa Tbk., para peserta terpilih masih harus menjalankan uji
kompetensi yang dilaksanakan oleh tim penguji beraggotakan HRSD
& Recruitment Department, Training & Development Department dan
Opsys Department. Program pencarian tenaga kerja baru ini telah
diikuti sekitar 900 alumni dari 9 (sembilan) sekolah peserta pada
tahun Ini.

Dengan telah dilaksanakannya program pencarian tenaga kerja
baru ini, maka para kandidat terbaik akan ditempatkan untuk Basic
Technical Skills angkatan 37-40 (masing-masing angkatan terdiri dari
15 kandidat). Menurut rencana, pelaksanaan Basic Technical Skills
2007 akan dilaksanakan lebih awal -sekitar bulan Mei s/d Jull 2007-
mengingat banyaknya perusahaan lain yang juga melakukan program
serupa. Dengan demikian diharapkan Basic Technical Skills 2007
dapat menjaring para lulusan terbaik sedini mungkin.

Basic Technical Skills

Every year, PT Hexindo Adiperkasa, Tbk. always search for new
recruits from several leading vocational high schools, especially those
majoring in mechanical, automotive & electrical engineering, at several
cities in Indonesia.

During 20086, the program was carried out at several clties In West
Java, Central Java & Special Administration State of Jogjakarta. This
annual program is intended to recruit best graduates from each
schools, and to train them to become expert engineers in heavy-
machineries industries. This program was designated Basic Technical
Skills, now enrolling the 37th batch in the year 2007.

Accomplished participants will then enroll in a set of program
consisting of two stages, the in-class program and on-the-job training.
The in-class program will be completed in 3 {three) months, while the
on-the-job training will last for 6 (six) months. Upon completing the
program, participants must then pass the competency test, carried
out by a committee consisting of representatives from HRSD &
Recruitment Department, Training & Development Department and
Opsys Department, prior to be promoted full-time employees of PT
Hexindo Adiperkasa, Thk. This recruitment program has been participated
by approximately 900 alumni from 9 (nine) schools this year.

From this recruit program, the best candidates will be enrolled in
Basic Technical Skills batch 37-40 (15 candidates for each batch)
According to the plan, Basic Technical Skills 2007 will be carried out
earlier -approximately in May to July 2007- upon the fact that many
companies are now carrying out similar programs. That way, Basic
Technical Skills 2007 is expected to recruit best graduates as early
as possible.

PT Hexindo Adiperkasa Tbk. setiap tahunnya
melakukan program pencarian tenaga kerja baru
pada beberapa SMK terbaik dengan jurusan
mesin, otomotif & elektronika di beberapa kota

di Indonesia.

Every year, PT Hexindo Adiperkasa, Tbk. always search for new
recruits from several leading vocational high schools, especially
those majoring in mechanical, automotive & electrical
engineering, at several cities in Indonesia.
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Lingkungan, Kesehatan, Keselamatan Kerja
[ Environment, Heatth and Safety ]

Komite Kesalamatan Kerja

Pade tangpal 4 Septambar 2006 manalemen telah mambarruk
P23 (Panlila Pembing Keselamatan dan Kesehatan Kerje) atau yang
tikanal sobmagai Safety Commitae uniuk tnglet parusibean, Komits
inl diketual olsh Dinsktur Pracuct Support.

Program P2K3 selalu menjad] priorizs utama PT Hexdndo
Adiporiesss Tk, Dongen menjege kinera program ini ager it Gngg
berartl perusaheen juga Bt meningiadion produldivitas dan eflsiens!
kinatja gquna mencapal kesuksesan, Program P2K3 yang diterapkan
aralah dangan mensrapkan Qcoupational Safaty and Heath {05H)
tian [ingkungan industr yang hygine dengan tepat dan terpadu. Program
Inl mellmt:

=  Panangangn untuk knacelabkaan yang barsut Emergency

*  Pananganah untuk masalah vang barubungan dangan
penphinaan den pelacehan karyawan
Pananganan untuk bahaya kabakarmn
Penanganan untuk bencana gempa buml
Penanganan untuk ancaman bom
Perlakeanasn evikuns| karben koecelakesuybentans,

Uik fanpiash #8|anjutrya, Persensan Juga akan mambantuk P2K3
i setiap Reglon dan gl satiap cabang yang memilikd Jumiah karyawan
|ahih darl 50 orang,

Pada desanys, seiain berdasarken campllance HAP tarhadap
slstam K3LK customar (PAMA), panghargaan tersabut [uga dinlial
heisaran performa pelayanan HAP dalam program Full Maintenance
Contract FMC).

Untuk meningieati<an kompstens! dan sl karyvewan, Departesmean
SHE Jugs teiah mengadaken beberapa training yang diati 170 orang
karyawan. Matsr tralning tarsebut meliput :

Hazart Ideniification and Risk assessment Control (HIRAC)
Safety Responsibliity and Accountability

Rssponsliiitty and Dafensive Driving

Baslc Life Support! First Ald

Lock Dyt Tag Out (LOTO)

Accident Imvestigation

Safety Committza

Safety Inspecdon

Working at High

Safety Induction

Uriuk menperadoh satem KK maka HAP telzh mulel memasun
fxiam manajamen KILK dengan manggunekan format sistarm SMK3
sebagalmana yang dikeluarikan oleh Departamen Tenaga Kerja dan
Transmigras! pada Peraturmn Merter No. 05/Wen/1888,

Safety Committen

On Saptember 4, 2008, management bes fermed P2K3 Panitla
Pembina Keselmetsn dan Kesehatan Kerlg) or commonly known 22
Safety Committsa. The committoa is haaded by Product Support
Drector,

The P2K3 Programs have ahways first priority n PT. Hexindo
Adiiporkass, Tk By kosping up the performencs of the progrun &
the highest lewsl, the company has cantribubed In Improvng productiity
and efficlncy toward succass. The PZKA Programs Implement tha
Qerupational Safaty and Health {05H) and Integrated ana proper
tryglena within Industrial smvironment. The program Includss:

»  Hendling over emergeney 2oc/dens.

= Handing owor lesuss ralaid © contampt mnd smplovea
hamasimeanta,

Hancling owar fire threats

Handling ovar earthquaks thraats

Handlng ovar bomb thraats

Evacuation of disaster or accidents casualtes.

The nad stap will ba Infroducing P2K3 In every Region and In
avery branch that has over 50 employess.

Basleally, besldes HAP compliance towsud cusiomers’ IK3LK system
{PAMA), the awvards wers accountsd baged on HAP sendca parfomanca
In Full Malntananca Gantract (FMC) program.

To Improve employese’ eklll and competence, SHE Departmant
haz atso hald ssveral trainings, participates by 170 amploysas. The
tralning matarials Include:

Hezard |dentification and Rlsk zzssssment Cantrol (HRAC)
Safutly Rusponsibifty and Accauntablity

Rasponalalitty and Defensive Driving

Basl; Life Support/ Arst Akl

Lock (ut Tag Out (LOTYY

Acokdart Investigation

Safety Commites

Safety Inspection

Warking at High

Safaty Iduction

Caonsohdating the KILK system, HAP has started to corstruet KILK
mensgoment system using SMK3 sysiam formit &3 issued by
Dapartmant of Labar and Trensmigration In Minkstry Decree No.
(a1 86,



Analisa & Pembahasan Manajemen

[ Management Discussion & Analysis ]

Tinjauan Bisnis Operasi Perusahaan

Pada tahun 2006, Perseroan telah berhasil membukukan penjualan
alat berat jenis excavator sebanyak 743 unit, meningkat sebanyak
22% dari tahun sebelumnya. Pencapaian penjualan ini menunjukkan
perkembangan kinerja terhadap pemenuhan kebutuhan alat berat
secara nasional, walaupun terdapat penurunan tingkat permintaan
alat berat secara Nasional pada tahun 2006 sebanyak kurang lebih
400 unit dibandingkan tahun sebelumnya. Secara keseluruhan
permintaan atas kebutuhan alat berat masih cukup besar dengan
prospek yang cukup baik untuk masa depan.

Penjualan alat berat di sektor kehutahan dan agrobisnis merupakan
primadona bagi perseroan di tahun 2006 dengan pencapaian sebanyak
304 unit dan 189 unit. Sekitar 66% dari total penjualan alat berat
diserap oleh sektor ini. Hal ini ditunjang oleh banyaknya pembukaan
lahan kebun kelapa sawit, pesatnya perkembangan Hutan Taman
Industri dan besarnya pemanenan kayu bahan baku pulp. Harapan
atas peningkatan di sektor Kontruksi nampaknya belum begitu
menggembirakan di tahun 2006 akibat belum terwujudnya proyek-
proyek infrastruktur yang tertunda pelaksanaannya. Pada sektor
Kontruksi pencapaian penjualan hanya sebanyak 130 unit. Sebaliknya
untuk sektor Pertambangan terjadi penurunan yang cukup berpengaruh
dibanding tahun sebelumnya sebanyak 120 unit. Penurunan penjualan
untuk excavator jenis besar di tahun 2006 dan banyaknya lokal
penambang untuk pertambangan batubara yang tutup operasi akibat
dari peraturan pemerintah, memberikan dampak besar terhadap
pencapaian kinerja untuk sektor pertambangan. Excavator jenis besar
adalah salah satu produk andalan yang diunggulkan oleh Perseroan
untuk sektor pertambangan yang sulit ditemul di pasaran.

Dari total penjualan alat berat
diserap oleh sektor kehutanan dan
agrobisnis.

[ From the total sales of heavy
machineries, 66% came from forestry
and agribusiness sector. |

Seiring dengan peningkatan penjualannya, alat berat juga didukung
oleh pelayanan purna jual yang prima dari Perseroan. Perseroan
mencapal penjualan untuk suku cadang dan pemeliharaan sebesar
330 milyar dan 188 milyar. Penjualan suku cadang meningkat drastis
sebesar 58%. Peningkatan yang signifikan ini merupakan kenaikan
yang tertinggi selama Perseroan berdiri dan merupakan hasil kinerja
yang membanggakan dari seluruh jajaran parts sales yang tersebar
di 28 cabang dan representive Perseroan di seluruh Indonesia

Melalui konsep Kontrak Pemeliharaan Penuh (FMC) di sektor
pertambangan menambah nilai ternadap pendapatan Perseroan. FMC
merupakan kontrak karya dalam memberikan jaminan pelayanan
operasi alat berat secara berkesinambungan untuk pencapaian target
proyek pertambangan. Pada tahun 2006, pada sektor ini belum begitu
menggembirakan diakibatkan dari adanya peningkatan biaya
pemeliharaan yang tidak sesuai dengan rencana kerja. Namun hal ini
sudah hisa teratasi dan diharapkan akan memberikan kontribusi yang
signifikan di tahun berikutnya.

Company Business Overview

Throughout the year 2006, Company has successfully recorded
sales on excavator 743 units, 22% Iincrease from the previous year.
This sales performance shows a growth upon national market share
on heavy machineries, since there was a decrease of national demand
in 2006 as many as 400 units compared to the previous year. Overall,
demand on heavy machineries is still extensive with promising prospects
in the future.

Heavy machineries sales in forestry and agribusiness sector were
a champion to the company during 2006 with recorded sales as many
as 304 units and 189 units. Approximately 66% of total heavy
machineries sales came from this sector. This was due to extensive
openings of palm oil plantations, impressive growth of Hutan Taman
Industri (Industrial Park Forestry) and pulp harvesting. In the other
hand, expectation over improvement in construction sector has not
yet been showing promising result in 2006 due to delay in many
infrastructure projects. Construction sector recorded sales of 130
units. Mining sector reported a significant decrease in sales, compared
to the previous year, as many as 120 units. A sales decrease of large-
type excavators In 2006 and numerous local mines closing down their
operations, significantly affected the performance in Mining sector.
Large-type excavators are the killer products the company relying on
in Mining sector, being scarce of supply.

8%

Penjualan suku cadang dan pemeliharaan,
meningkat drastis di tahun 2006. [ A significant
increase in sales performance supported by sales
on spare parts and maintenance in 2006 |

Parallel to the increase of sales performance, heavy machineries
products are also supported by prime after-sales services by the
company. The company recorded sales on spare parts and maintenance
at 330 billions and 188 billions. Sales of spare parts increased
drastically by 58%. This significant improvement was the highest
throughout the history of the company, and was indeed a proud
performance of the whole parts sales team scattered in 28 branches
and of the representatives all over Indonesia.

The concept of Full Maintenance Contract (FMC) in Mining sector
did add value to company's revenue. FMC is a maintenance contract
in providing service guarantee upon continuous heavy-machineries
operations to achieve the target of the mining projects. During 2006,
this sector has not yet showed promising resuit due to an increase of
unbudgeted maintenance costs. However, the problem has been solved,
and thus the sector is expected to contribute significantiy in the coming
year.
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Analisa & Pembahasan Manajemen

[ Management Discussion & Analysis ]

Dari sisi manajemen, telah ditetapkan beberapa langkah strategis The management has devised several strategic means to achieve

Hexindo Adiperkasa Annual Reparl 2006
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guna mencapal target pemasaran yang terintegrasi.

Adapun langkah-langkah tersebut meliputi:

1. Meningkatkan perluasan marketshare untuk produk-produk
Excavator

2. Meningkatkan penjualan untuk produk alat-alat berat
lainnya,

3. Memberikan perhatian penuh untuk pangsa pasar di bidang
Agrobisnis dan Kehutan.

MACHINE QUANTITY

EXCAVATOR 743

the integrated marketing target.

The strategies involve:
1. Expanding the market share for Excavator products

2. Increasing sales of other heavy machineries products

3. Focusing on market shares in Agribusiness and Forestry
sectors.

Penjualan Hexindo di Bidang Excavator
tahun 2006 per sektor
[ Hexindo's Excavator Sales 2006 by Sector ]

Kehutanan [ Forrestry |

304 (40.9%) Konstruksi [ Construction |

130 (17.5%)

Total Unit Pertambangan [ Mining ]
Other Products 82 [ Total Unit ] 120 (16.2%)
743 (100%)

TOTAL

Perkebunan [ Agro |
189 (25.4%)

Penjualan Alat Berat Nasional tahun 2005-2006 per Product

MACHINES 2006

2005 Deviation

(Jan-Dec)

(Jan-Dec)

EXCAVATOR 2,896
BULLDOZER 987
BACKHOE LOADER 134
MOTOR GRADER 222
WHEEL LOADER 146
RIGID DUMP TRUCK 476
ARTICULATED DUMP TRUCK 113

2,961
1064
106
240
178
618
196

GRAND TOTAL 4,974
Source: ERG

5,363
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[ Management Discussion & Analysis ]

Analisa Kinerja Keuangan

1. Penghasilan

Total penghasilan bersih perseroan tahun 2006 Rp. 1.395.736
juta, terdiri dari Penjualan dan Penyewaan Alat Berat sebesar Rp.
876.292 juta, Penjualan Suku Cadang sebesar Rp. 188,737 juta dan
Penjualan Jasa Perbaikan dan Pemeliharaan sebesar
Rp. 330.707 juta.

Dibandingkan dengan tahun 2005, total penghasilan bersih
perseroan tahun 2006 turun 2% dengan perincian sebagai berikut;
Penjualan dan Penyewaan Alat Berat turun 14%, penjualan Suku
Cadang naik 58% dan Penjualan Jasa Perbaikan dan Pemeliharaan
naik 18%. Turunnya penjualan dan penyewaan alat berat disebabkan
oleh tipe dan ukuran alat berat yang dijual tahun 2006 lebih banyak
ukuran menengah ke bawah, walaupun kuantitas alat berat yang dijual
meningkat dibandingkan tahun 2005.

2. Laba

Laba Kotor perseroan tahun 2006 Rp. 249.326 juta adalah turun
17% dari tahun 2005 sebesar Rp. 301.111 juta. Rasio Laba Kotor
juga turun dari 21% tahun 2005 menjadi 18% tahun 2006. Ada dua
alasan utama yang menyebabkan Laba Kotor perseroan tahun 2006
turun yaitu pertama terjadi penurunan dari segi jumlah laba kotor atas
penjualan dan penyewaan alat berat dan yang kedua terjadi peningkatan
beban kontrak pemeliharaan penuh alat berat yang disebabkan oleh
waktu overhaul yang bersamaan sehingga selain menurunkan
jumlah Laba Kotor juga berpengaruh besar terhadap penurunan rasio
Laba Kotor.

Beban operasional perseroan tahun 2006 secara total adalah
Rp.191.157 juta naik 21% dari tahun 2005. Kenaikan terbesar adalah
pada gaji, upah dan imbalan karyawan yaitu sebesar 16%. Penggantian
mobll kendaraan dinas untuk mendukung layanan jasa pelayanan dan
pemeliharaan penuh berdampak terhadap kenalkan biaya kendaraan
dinas.

Menguatnya Rupiah terhadap Dollar Amerika Serikat sepanjang
tahun 2006 memberikan keuntungan selisih kurs sebesar
Rp. 35.325 juta, walaupun di sisi lain perseroan harus membayar
beban keuangan sebesar Rp. 39.470 juta atas penggunaan hutang
bank dan kredit perolehan aset rental. Secara total Beban lain-lain
turun dari Rp. 1.350 juta tahun 2005 menjadi Rp. 231 juta tahun
2006.

Naiknya beban pokok atas pemelihaan penuh alat berat dan naiknya
beban penjualan memberikan dampak yang besar terhadap penurunan
Laba Usaha Perseroan. Tahun 2006 Laba Usaha Perseroan sebesar
Rp. 58.169 juta yaltu 41% dari Laba Usaha tahun 2005.

Laba sebelum penghasilan ( beban ) pajak perseroan Tahun 2006
sebesar Rp. 57.938 juta yaitu 41% dari tahun 2005 dan Laba bersih
perseroan sebesar Rp. 39.428 juta yaitu 40% dari tahun 2005.

3. Laba per Saham
Laba per saham Tahun 2006 adalah sebesar Rp 47 turun banyak
dibandingkan tahun 2005 yaitu sebesar Rp 116.

Financial Analysis

1. Revenue

Total net income from 2006 is 1.395.736 million IDR, conslsting
of 876.292 million IDR from Heavy Machineries Sales & Rental,
188,737 million IDR from Spare Parts Sales and 330.707 million IDR
from Repair and Maintenance Services.

Compared to year 2005, total net income 2006 decreased by 2%
as suggested by the following details: Heavy Machineries Sales &
Rental decreased by 14%, Spare Parts Sales increased by 58% and
Repair and Maintenance Services increased by 18%. The decrease
in Heavy Machineries Sales & Rental was due to the types and sizes
sold during 2006 were more middle to low end, although the sales
quantity was actually increased compared to 2005.

2. Profit

Company’s gross profit for the year 2006 is 249.326 million IDR,
decreased by 17% from that of 2005, 301.111 million IDR. Gross
Profit Ratio is also decreased from 21% in 2005 to 18% in 2006.
There are two reasons causing the decrease in gross profit 2006, the
first Is the decrease of gross profit value over heavy machineries sales
& rental and the second is the cost increase in heavy machineries full
maintenance contract due to simultaneous overhaul, resulting in lower
gross profit and affecting to lowering of gross profit ratio.

Company's operational expenses for 2006 is a total of 191.157
million IDR, increased by 21% from year 2005. The largest increase
are at salary, wages and employee benefits by 16%. Reimbursement
for operational vehicles, supporting full maintenance services, contributed
to the increase cost of operational vehicles.

During 2006, Rupiah gained strength relative to US Dollars,
contributing to profit due to exchange rate, as much as 35.325 million
IDR. However, on the other side, company must bear financial costs
as much as 39.470 million IDR over bank loans and asset rentals. In
total, other (miscellaneous) costs decreased from 1.350 million IDR
in 2005, to 231 million IDR in 2006.

The increase in costs over full maintenance of heavy machineries,
and the increase in marketing costs significantly affected the decrease
of company's earnings. Company’s earnings for 2006 s 58.169 million
IDR, or as much as 41% of earnings for 2005.

Earnings before tax in 2006 is 57.938 million IDR, about 41% of
that in 2005, and company'’s net income is 39.428 million IDR or 40%
of that in 2005.

3. Earning per Share
Earning per share In 2006 is 47 IDR, significantly lower than that
in 2005, 116 IDR.
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4. Aktiva dan Ekuitas

Jumlah aktiva Perseroan mengalami kenaikan dari Rp 1.069.514
juta pada tahun 2005 menjadi Rp1.204.104 juta pada tahun 2006.
Kenaikan ini terutama pada Aktiva Tidak Lancar.

Dibandingkan tahun 2005 jumlah Aktiva Lancar perseroan turun
dari Rp. 838.826 juta menjadi Rp. 777.234 juta tahun 2006. Penurunan
Ini disebabkan oleh turunnya persediaan alat berat dan suku cadang
karena terjual.

Naiknya jumlah Piutang Dagang pada tahun 2006 dibandingkan
tahun 2005 disebabkan oleh pengiriman alat berat ke pelanggan pada
akhir tahun dan penjualan kredit kepada pelanggan. Sedangkan
kenalkan saldo kas dan bank berasal dari penerimaan piutang dagang
dan penerimaan dari pajak penjualan tahun 2005 yang lebih bayar.

Aktiva tidak lancar perusahaan naik cukup besar yaitu dari
Rp. 230.688 juta pada tahun 2005 menjadi Rp. 426.869 juta tahun
2006. Kenaikan ini terutama adalah aset rental dalam bentuk kendaraan
yang disewakan kepada pelanggan. Aset rental ini dibiayai dengan
cara mencicil selama 4 tahun.

Kewajiban lancar perseroan juga terjadi kenalkan dari
Rp. 635.092 juta tahun 2005 menjadi Rp. 699.476 juta tahun 2006.
Hal ini disebabkan oleh masih meningkatnya hutang bank jangka
pendek untuk modal kerja. Sementara Kewajiban tidak lancar juga
meningkat sehubungan dengan perolehan aset rental.

Karena kinerja perseroan selama tahun 2006 yang tidak sebagus
tahun 2005 dimana laba bersih tahun 2006 sebesar Rp. 39.428 juta
sedikit di atas dividen dari laba tahun 2005 yang dibayarkan tahun
2006 yaitu sebesar Rp. 38.640 juta maka pertambahan ekuitas
perseroan tahun 2006 sangat sedikit sekali. Ekuitas tahun 2006 hanya
naik 2% yaitu dari Rp. 344.761 juta tahun 2005 menjadi Rp. 345.579
juta tahun 2006.

5. Likuiditas dan Solvabilitas
Tingkat likuiditas perusahaan tahun 2006 turun dibandingkan
tahun 2005 yaitu dari 132% menjadi 111%. Penurunan yang sangat
besar ini disebabkan oleh naiknya hutang bank jangka pendek.
Tingkat solvabilitas perusahaan tahun 2006 juga turun yaitu dari
32% tahun 2005 menjadi 29% tahun 2006, hal ini disebabkan oleh
bertambahnya hutang bank dan turunnya laba perseroan.

3%

Peningkatan jumlah aktiva Perusahaan
di tahun 2006. [ The increase of total assets of the Company. ]

4. Assets and Equity

Company's Assets is increased from 1.069.514 million IDR in
2005 to 1.204.104 million IDR in 2006. The increase was mostly due
to Fixed Assets.

Compared to 2005, company’s Current Assets was decreased
from 838.826 million IDR to 777.234 million IDR in 2006. The decrease
was due stocks of heavy machineries and spare parts being sold.

The increase of Account Payable in 2006 compared to that in
2005 is contributed by deliveries of heavy machineries to clients at
the end of the year, and term sales to clients. While the increase of
the tray in Cash and Bank was contributed by Account Payable payments
and 2005 sales tax return.

Company's fixed assets significantly increased from
230.688 million IDR in 2005 to 426.869 million IDR in 2006, The
increase was contributed by rental assets of vehicles, which had been
leased to clients. The rental assets had been financed in terms for
4 years.

Company's Current Liabilities also increased from
635.092 million IDR in 2005 to 699.476 million IDR in 2006. It was
due to the increase of short-term loans supporting working capital.
Meanwhile, Fixed Liabilities also increased due to rental assets.

Company's performance during 2006 was not as good as that
In 2005 that 2006 Net Income 39.428 million IDR is only a little over
2005 dividend, payable in 2006, 38.640 million IDR. Thus, the increase
in company's equity during 2006 was very few. 2006's Equity only
increased by 2% from 344,761 million IDR in 2005, to
345.579 million IDR in 2006.

5. Liquidity and Solvency

Company's liquidity in 2006 was lower than that in 2005, from
132% to 111%. This significant difference was due to the increase
of short-term bank loans.

Company's Solvency in 2006 was also lower than that in 2005,
from 32% to only 29%. It was due to the increase in bank loans all
at once the decrease in company's revenue.

1%

Penurunan tingkat likuiditas perusahaan tahun
2006 dibandingkan 2005.
[ Rate of luguidity of the Company in 2006

compared to 2005. ]
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Analisa & Pembahasan Manajemen

[ Management Discussion & Analysis ]

6. Kebijakan Dividen

Karena pada tahun 2006 terdapat Laba bersih sebesar Rp 39.428
juta, maka manajemen akan mengusulkan kepada rapat pemegang
saham untuk menyetujui pembayaran dividen sebesar 36% dari
Rp 39.428 juta yaitu sebesar Rp 14.280 juta.

Prospek Usaha Secara Umum

Perseroan sangat optimis mengenai perkembangan akan
permintaan alat berat di Indonesia khususnya untuk sektor Kehutanan
dan Perkebunan Kelapa Sawit, sebagaimana ditunjukkan dari tingginya
prospek bisnis perluasan di sektor tersebut. Adapun untuk sektor
konstruksi, dengan menggeliatnya pertumbuhan properti dan
pembangunan Jalan tol, akan banyak berdampak terhadap kebutuhan
permintaan alat berat di masa yang akan datang (untuk jenis alat berat
tipe kecil).

Sektor Pertambangan masih cukup stabil dalam pencapalan
kapasitas produksi di sektor batubara, hal ini tentunya membuka
peluang yang lebar bagi Perseroan untuk permintaan di alat berat
bertipe besar. Perseroan yakin dapat meningkatkan market share lebih
tinggi lagi dari sebelumnya dengan mempertahankan pencapaian yang
telah didapat di sektor Kehutanan dan Perkebunan, sekaligus merambah
perluasan pencapaian di sektor kontruksi dan pertambangan.

6%

Persantase yang diusulean uriuk pembayaren
fividen kepada pemegang saham,

[ A suggested percentage for dividend payment to
shareholders. ]

6. Dividend Policy

Referring to the 39.428 million IDR of Net Income during 2006,
the management will make suggestions in shareholders’ meeting to
approve divident payout at 36% of 39.428 million IDR, which will be
the amount of 14.280 million IDR.

Business Prospect in General

The company is optimistic upon improvement of demand over
heavy machinerigs in Indonesia, especially in sectors such as Forestry
and Palm Qil Plantations, as shown by the promising business prospects
of land expansion in those sectors. While in Construction sector, the
dawn of growth in property and highway construction, will affect the
demand of heavy machineries In the future (small-type of heavy
machineries).

Mining sector maintains stability of delivering production capacity
of coal that will certainly open the opportunity for the company to
pursue the demand in large-type heavy machineries. The company
is confident of being able to acquire higher market share by maintaining
performance in Forestry and Plantation sectors, all at once improving
performance in Construction and Mining sectors.

Dengan menggeliatnya pertumbuhan properti
dan pembangunan jalan tol, akan banyak
berdampak terhadap kebutuhan permintaan
alat berat di masa yang akan datang (untuk
jenis alat berat tipe kecil).

The dawn of growth in property and highway construction,
will affect the demand of heavy machineries in the future
(small-type of heavy machineries).
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Jaringan Pemasaran & Layanan Purna Jual
[ Marketing & Product Support]

Sebagai salah satu perusahaan alat berat terbesar di Indonesia, Hexindo Adiparkasa telah
melsharkan sayap portofolionya di Indonesia. Sebagian besar fasilitasnya berada di Sumatra
dan Kalimantan. Sulawesi merupakan daersh periuasan jaringan Hexindo Adiperkasa yang
terkini.

As one of Indonasia’s |argest heavy equipments supplier, Hexindo Adiperkasa has built &

diversified business portfolio within Indonesia. Most of Hexindo’s facilities are in Sumaira
and Kalimantan. Sulawesi is the site of Hexindo Adiperkasa’s recent achievement,

MEDAN

SUMATERA
1 BANDIA ACEH
PANGKAL PINANG

JanBl

EALIMANTAN

BALKPAPAN SAMARINDA  BONTANG
BANJARMASH SANGATTA BATU LIGIN
BLIVLING BAYAN BAMFIT GUNLING BAAAN

DLILAES]

MAKARAR

i -
KANTOR PLUSAT HEADCGUARTER

T = JAKARTA
JAMARTR - PUSAT Puio Gadung Incustris) Estaie
 SEMAHANG ol Pule Kambing Il Kav. HI, Na.33
.

SURARAVA Jalorn 13930
g t. +62.21.451,1688 (Hunding), 451.5108 Procuet Suppord
f. +82.21.461.1686 (Ganaral, 460.7355 (Mavkating), 480.7357 Fnance}
+52.21.480.8258 [Product Suppor), 461.4707 {Comparel Secrsiery)
wrw_ hainda-thic.co. |
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Kantor Cabang

Hexindo Adiperkasa

[ Branch Offices ]
1. SUMATERA * PEKANBARU
JI. Soekamo Hatta No. 62
= ACEH Pekanbaru 28291
JI. Teuku Umar Ne.33 t. +62.761.587.339, 646.006
Seutui - Banda Aceh t. +62.761.64580

t. +62.651.40416

f. +62.651.40416
mustafa@hexinde-tbk.co.id
achservice@hexindo-tbk.co.id

* MEDAN

JI. Medan Tanjung Morawa Km. 11,5
Medan 20362

t. +62.61.794.1728/23/ 24
f. +62.61.794.1729

VSAT +62.21.461.1688.191.230
rinaldi@hexindo-tbk.co.id
mdnservice@hexindo-tbk.co.id

« PADANG

JI. Raya Bypass Km. 20

Kel. Tanjung Aur, Koto Tangah
Padang 25171

t. +62.751.483.366-74

f. +62.751.483.371

VSAT  +62.21.461.1688.191.220
nuzul@hexinde-tbk.co.id
pdgservice@nhexindo-tbk.co.id

= JAMBI

JI. Marsda Surya Darma No. 48
KM. 10, Kenali Asam Bawah

Kota Baru - Jambi 36128

t. +62.741.42500, 40677

f. +62.741.42488

VSAT +62.21.461.1688.191.200
Jalianus@hexindo-tbk.co.id
Jmbservice@hexindo-tbk.co.id

= WKS JAMBI

LPPUWKS Mill Site Tebing Tinggi
Tungkal Ulu

Kabupaten Tanjung Jabung Barat
Jambi 36126

t. +62.742.51051 ext. 8557
f. +62.717.51060

VSAT +62.21.461.1688.191.205
santoso@hexindo-tbk.co.id
whksservice@hexindo-tbk.co.id

o PANGKAL PINANG

JI. A. Yani No. 96

Pangkal Pinang

Prop. Kepulauan Bangka-Belitung 33127
t. +62.717.424.933

f. +62.717.424.933

VSAT +62.21.461.1688.191.245
hery@hexindo-tbk.co.id
pkpservice@hexindo-tbk.co.id

© TANJUNG PANDAN - BELITUNG

JI. Jend. Sudirman No. 18 RT. 017 RW. 007
Tanjung Pandan Belitung

Prop. Bangka Belitung 33411

t. +62.719.24500

f. +62.719.23202
darsono@hexindo-tbk.co.id
tipservice@hexindo-tbk.co.id

o PALEMBANG

JI. Alamsyah Ratu Prawira Negara No. 591B
Kel. Karang Raya, Kec Gandus

Palembang - Sumatra Selatan 30149

t. +62.711.444.639 / 640

f. +62.711.442 468

VSAT  +62.21.461.1688.191.250
Impan@nhexindo-tbk.co.id
plbservice@hexindo-tbk.co.id

VSAT  +62.21.461.1688.191.270
djonggi@hexindo-tbk.co.id
rwilson@hexinde-tbk.co.id
pkuservice@hexindo-tbk.co.id

* BANDAR LAMPUNG

JL. Arif Rahman Hakim No. 57

LK Il Jayabaya lll, Sukabumi, Sukarame
Bandar Lampung 35134

t. +62.721.770.865, 740.6575
f. +62.721.740.6575

VSAT +62.21.461.1688.191.285
edi@hexindo-tbk.co.id
Ipgservice@hexindo-tbk.co.id

* NIRU Site OFFICE

JlI. Lintas Palembang - Muara Enim

Desa Tebat, Kecamatan Rambang Dangku
Kab. Muara Enim, Sumatera Selatan

t. +62.713.325.628

f. +62.713.325.628

2. KALIMANTAN

= BALIKPAPAN

JI. Jend. Sudirman Neo. 20

Balikpapan 76114

t. +62.542.760.320 / 22

f. +62.542.766.637

VPN-IP +62.21.461.1688.195/196.20/21
bima@hexindo-tbk.co.id
blpservice@hexindo-tbk.co.id

s BALIKPAPAN

Mining Product Suppont

JI. Jend. Sudirman No. 20
Balikpapan 76114

t. +62.542.760.320/ 22
f. +62.542.766.635
dalzell@hexindo-tbk.co.id
maruyama@hexindo-tbk.co.id
kukuh@hexindo-tbk.co.id

= BALIKPAPAN
Remanufacturing

JI. Jend. Sudirman No. 20
Balikpapan 76114

t. +62.542.760.320/ 22
f. +62.542.760.320
tangus@nhexinde-tbk.co.id
yusfig@hexinde-tbk.co.id

= BANJARMASIN

JI. A. Yani Km 23 RT. 09 RW.03 Landasan Ulin
Kotamadya Banjarbaru 70724

Kalimantan Selatan

t. +62.511.470.6065

f. +62.511.470.6057

VSAT  +62.21.461.1688.191.255
taufig@hexindo-tbk.co.id
bjmservice@hexindo-tbk.co.id

* ADARO

Pama - Adaro Project

Workshep, Tutupan

Tanjung Tabalong

Kalimantan Selatan

m.  +62.813.4974.3398

VSAT +62.21.461.1688.191.295
binar@hexindo-tok.co.id
adrservice@hexindo-pk.co.id

Kalimantan
44.12%

Sulawesi
11.76%

© BATU LICIN

Perum Anggrek

JI. Raya Batu Licin No. 40 RT. 08
Batu Licin, Tanah Bumbu
Kalimantan Selatan

t. +62.518.71468

f. +62.518.71468
hasanbasri@hexindo-tbk.co.id
bifservice@hexindo-tbk.co.id

o TANJUNG REDEP

JI. Raya Rinding Km.4 RT.02

Kec. Teluk Bayur, Tanjung Redep

Berau 77315

t. +62.564.202.7208, 270.3110
f. +62.554.23156

VSAT +62.21.461.1688.191.260
sabar@hexindo-tbk.co.id
bruservice@hexindo-tbk.co.id

© GUNUNG BAYAN

Desa Muara Tae, Kecamatan Jempang
Kabupaten Kutai Barat, Kalimantan Timur
VSAT +62.21.461.1688.191.210
parmo@hexindo-tbk.co.id
gbpservice@hexindo-thk.co.id

© PONTIANAK

JI. A. Yani Km. 12 No. 87

Pontianak 78193

t. +62.561.575.800, 725.354
f. +62.561.725.415

VSAT +62.21.461.1688.191.265
samsul@hexindo-tbk.co.id
prkservice@hexindo-tbk.co.id

« SAMARINDA

JL. Cipto Mangunkusumo NO. 19

Kel. Sungai Kledang, Samarinda 75131
t +62.541.261.608

f. +62.541.261.838

VSAT +62.21.461.1668.191.240
fera@hexindo-tbk.co.id
smdservice@hexindo-tbk.co.id

« SANGATTA

KPC Project Sangatta

Tango Delta, Kalimantan Timur 75387

t +62.549.21524, 21626, 21530
f. +62.549.21525

VSAT +62.21.461.1668.191.215
mgeorge@hexindo-tbk.co.id
{ohap@hexindo-tbk.co.id

* KIDECO

Pama - Kideco Project

Desa Batu Kajang, Kalimantan Timur
VSAT +62.21.461.1688.191.290
Jerry@hexindo-tbk.co.id
kdeservice@hexindo-tbk.co.id

© BONTANG

Slte Pama Indominko

Bontang

Desa Batu Kajang, Kalimantan Timur
1 +62.548.511.0281 / 0291
f. +62.549.511.8847

VSAT +62.21.461.1668.191.300
abakar@hexindo-tbk.co.id
btgservice@hexindo-tbk.co.id

© LBE PROJECT

Desa Muara Tae, Manjong
Kecamatan Jempang

Kutai Barat, Kalimantan Timur
VSAT +62.21.461.1688.191.275
Ibeservice@hexinde-tbk.co.id
Ibeadmin@hexindo-tbk.co.id

Rasio Kantor-kantor Cabang

Hexindo Adiperkasa di Indonesia

[ Hexindo Adiperkasa
Branch Offices in Indonesia ]

Sumatera
35.29%

© SAMPIT

JI.A. Yani No. 02B Mentawa Baru Hulu
Sampit, Kotawaringin Timur 74322

t +62.531.34314 /34315

f. +62.531.32092

SIS ADARO PROJECT

JI. Hauling KM 73 HW 500, Tutupan
Tanjung, Tabalong

Kalimantan Selatan

m.  +62.852.484.6982
sisservice@hexindo-tbk.co.id

3. SULAWESI

© MANADO

JI. 17 Agustus No. 11

Teling Atas, Wanea, Manado 95119

t. +62.431.856.908, 875.627

f. +62.431.856.792

VPN-IP +62.21.461.1688.195/196.31
sutarte@hexindo-tbk.co.id
mdoservice@hexindo-tbk.co.id

* SOROWAKO

PT. Inco Sorowako

Inco Project Sorowako, Mem area DD 15
Plant Saite Sorowako 91984

Kabupaten Luwu Timur, Kecamatan Nuha
Sulawesi Selatan

t. +62.21.524,9100 ext. 2738

f. +62.21.524.9560

VSAT +62.21.461.1688.305
usmanali@hexindo-tbk.co.id
swkservice@hexindo-tbk.co.id

* MAKASSAR

JI. Kimia Raya | Kav. K-IA

Makassar Industrial Estate - Daya 90245
t. +62.411.510.853 / 54 / 57

f. +62.411.510.856

VSAT +62.21.461.1688.191.225
michael@hexindo-tbk.co.id
mksservice@hexindo-tbk.co.id

* PALU

JI. Veteran No.11

Palu 94124

t. +62.451.428.830, 423.003
f. +62.451.427.366
VPN-IP+62.21.461.1688.195/196.41
syarir@hexindo-tbk.co.id
pluservice@hexindo-tbk.co.id

4. JAWA

* JAKARTA

Pulo Gadung Industrial Estate

JI. Pulo Kambing Il Kav. -l No.33

t. +62.21.460.3778 (hunting)
+62.24.461.1688 (hunting)

f. +62.21.460.7350

siswantoro@hexindo-tbk.co.id

jktservice@hexindo-tbk.co.id

* SEMARANG

JI. Puri Anjasmero Raya C1 No. 19
Semarang 50167

t. +62.24.760.4855

f. +62.24.760.4855
sunoko@hexindo-tbk.co.id

o SURABAYA

JI. Rungkut Industri Il No. 59
Surabaya 60293

t +62.31.842.0096-98

f. +62.31.841.2884

VSAT +62.21.461.1688.191.280
okky@hexindo-tbk.co.id
shyservice@hexindo-tbk.co.id
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Surat Pernyataan Dewan Komisaris dan Direksi

atas Kebenaran Laporan Tahunan 2006
[ Board of Commissioners and Directors’ Statement on the Legitimacy of Annual Report 2006 ]

Laporan Operasi dan Keuangan PT Hexindo Adiperkasa Tk, untulc
tahun yang berakhir pada 31 Dasember 2006, telah dibuat dan merupakan
tanggung Jawab kManajeman.

Laporan keuangan disusun sesual dengan prinsip-prinslp akuntarsl
yang berlaku umum dl Indonesla (ndonesla GAAP}, termasuk panggunaan
beberapa perkdraan dan partimbangan plhak Manajemen, Perseroan
menerapken sistem kendall Intermal termasuk fungsl audtt Internal untuk
memastikan pencatztan pembukuan dilakukan dengan cemnat dan benar,
sehingga memadal sebagai dasar dalam mempersiaplan laporan keuangan,

Audit Internal Komarasi melaporkan temuannya kepada komite audit
sebapai bahan pertimbangan dalam mamberilan porsstujuan laporan untuk
kamudian dilaparkan kepada para pamegang saham

Laporan keuangan Hexindo untul tahun yang berakhir 31 Desamber
2006 telah diaudit oleh Kantor Akuntan Purwantong, Sarwoko & Sarxdjaja,
anggota darl Emst & Young {EY), sabuah kantor akuntan Indapendan yang
ditunjukc aleh Komisaris dan Direks! dalam Rapat Umum Pemegang Saham
Tehunan tanggal 22 Juni 2006 untuk melimpahkan wewenang penunjuldan
Kantor Akuntan Publik kepada Komisaris dan Direksi Perseroan,

Audiior melaksanakan audit sesual dengan standar yang telah
ditatapkan alsh |katan Akuntan Indonesia {1A) untuk mandapatkan |aminan
bahwa prinsip-prinsip akuntans] standar telah digunakan secara wajar, dan
atas dasar pengulan-pengullan, jupa telah melakukan komfimas! bahwa
semua transaksi dilaksanalkan dan dibukukan secara benar dan akurat,

Jakarta, 24 Aprll 2007

The operational and financial statements of PT Hexindg Adiperkasa
Thk. for the year endad 31 December 2006 were preparad by and under
the reapanalbllity of the Management,

The financlal statements conformed t the Indonaslan Genarally
Accapted Accounting Principles (ndonesla GAAF) and In part were based
on estimates and |udgment of the Managsment. The Company malntains
an Internal control system that Includes Imemel audtt functions o provide
assurance that accounting records are reliable and correct and may be
used a5 a basis 1o prepare financial statements.

The Corporate Internal Audit reported its findings to the Audit
Commities, notably for consileration in appreving the financial stataments
for Issuance to sharehalders.

The financlal statsments of Hexdnck for the year endad 31 December
2006 have been audited by Publlc Accountant Office Purwantonn, Sarwoko
& Band|aja, the members of Emst & Young (EY}, an Indepandent audiiors
appointed by the Board of Commissloners {BOC) and the Board of Directors
{BOD) following to the resolution of the Annual General Mesting of
Sharehoklers dated June 22, 2006 which delegated the authority fo appoint
tha Public Accountant Office to the Gompany's BOG and BOD.

The Audltors conducted thelr andlis In accordance with audiing
standards by the Indonasian instituts of Accountants (1Al to provide assurance
that standard ccounting prnclples heve been properiy epplied and, an a
test basls, also to confirm that all transactions were executed and recorded
correctly and accurately.

Jakarta, April 23, 2007

Dewan Komisaris [ Board of Commissloners ]

Kardinal A. Karlm, MM
Komisarts Utama [ Presldent Gommissionar |

Johanas Gunawan Setiadi
Kornlaeris [ Commissloner |

Dewan Direksl [ Board of Directors ]

Vs

Manuniun SHumorang
Dlrakiur Utema [ President Director |

Harry Danul
Koimisarts [ Commissloney ]

A5

Toshinkl Takase
Dlrektur [ CEQ ]

2 X Yy NMir —tsr— 2

Takaaki Teranishi
Dirskiur [ Director ]

Yoshiva Hamamachi
Dirgktur [ Director |

Keiichiro Shiojima
Dirpktur | Director ]

Masaaki Hirose
Dirgidur [ Director |

Ir. Tory Endroyoso
Dirakdur [ Direttor ]



Kawasan Industri Pulo Gadung
Ji Pulo Kambing Il Kav I-1l No. 33
Jakara 13930

Telp: (021) 4611688 (Hunting)
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SURAT PERNYATAAN DIREKSI
TENTANG
TANGGUNG JAWAB ATAS LAPORAN KEUANGAN
TAHUN YANG BERAKHIR PADA TANGGAL-TANGGAL 31 DESEMBER 2006 DAN 2006
PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

Kami yang bertandatangan di bawah ini:

1. Nama : Drs. Manuntun Situmorang
Alamat Kantor : JI. Pulo Kambing |l Kav |-l No.33
JakartaTimur.
Alamat Domisili : Pulo Gebang Permal Blok H7/23
Rt.001 Rw.013, Cakung - Jakarta Timur
Nomor Telepon : 021-4611688
Jabatan : Presiden Direktur
2. Nama : Keiichiro Shiojima
Alamat Kantor ; JI. Pulo Kambing Il Kav |-l No.33
JakartaTimur,
Alamat Domisili : Apartemen Suite E-1 JI.Sinabun | No.07
Jakarta Selatan.
Nomor Telepon 1 021-4611688
Jabatan : Direktur Keuangan
Menyatakan bahwa :

1. Bertanggung jawab atas penyusunan dan penyajian laporan keuangan perusahaan;

2. Laporan keuangan perusahaan telah disusun dan disajikan sesual dengan prinsip
akuntansi yang beriaku umum;

3. a. Semua informasi dalam laporan keuangan perusahaan telah di muat secara
lengkap dan benar,

b. Laporan keuangan perusahaan tidak mengandung informasi atau fakta material
yang tidak benar, dan tidak menghilangkan informasi atau fakta material;

4. Bertanggung jawab atas sistem pengendalian intem dalam perusahaan.

Demikian permnyataan ini dibuat dengan sebenamya.

Jalmrta 15 Manal 2007

Pmslden Direktur Direktur Keuangan
B JAKARTA ® MEDAN @ PEKANBARU A PADANG A PANGKAL PINANG A JAMBI A PERAWANG A PALEMBANG

A BANDAR LAMPUNG ® SURABAYA A SEMARANG & PONTIANAK @ BALIKPAPAN @ SANGATTA A SAMARINDA
A BANJARMASIN @ MAKASSAR A PALU & MANADO
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These financial statements are originally issued in Indonesian language.
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This report is originally issued in Indonesian language.

Laporan Auditor Independen
Laporan No. RPC-6759

Pemegang Saham, Dewan Komisaris dan
Direksi PT Hexindo Adiperkasa Tbk

Kami telah mengaudit neraca PT Hexindo
Adiperkasa Tbk (Perusahaan) tanggal
31 Desember 2006, serta laporan laba rugi, laporan
perubahan ekuitas dan laporan arus kas untuk
tahun yang berakhir pada tanggal tersebut. Laporan
keuangan adalah tanggung jawab manajemen
Perusahaan. Tanggung jawab kami terletak pada
pernyataan pendapat atas laporan keuangan
berdasarkan audit kami. Laporan keuangan
PT Hexindo Adiperkasa Tbk untuk tahun
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2005
diaudit oleh Prasetio, Sarwoko & Sandjaja
yang dalam laporannya tertanggal 15 Maret 2006
menyatakan pendapat wajar tanpa pengecualian
atas laporan keuangan tersebut.

Kami melaksanakan audit berdasarkan standar
auditing yang ditetapkan lkatan Akuntan Indonesia.
Standar tersebut mengharuskan kami
merencanakan dan melaksanakan audit agar kami
memperoleh keyakinan memadai bahwa laporan
keuangan bebas dari salah saji material. Suatu
audit meliputi pemeriksaan, atas dasar penguijian,
bukti-bukti yang mendukung jumlah-jumlah dan
pengungkapan dalam laporan keuangan. Audit
juga meliputi penilaian atas prinsip akuntansi yang
digunakan dan estimasi signifikan yang dibuat
oleh manajemen, serta penilaian terhadap penyajian
laporan keuangan secara keseluruhan.
Kami yakin bahwa audit kami memberikan
dasar memadai untuk menyatakan pendapat.

Independent Auditors’ Report
Report No. RPC-6759

The Shareholders, Boards of Commissioners
and Directors PT Hexindo Adiperkasa Tbk

We have audited the balance sheet of
PT Hexindo Adiperkasa Tbk (the “Company”)
as of December 31, 2006, and the related
statements of income, changes in equity
and cash flows for the year then ended.
These financial statements are the
responsibility of the Company's management.
Our responsibility is to express an opinion
on these financial statements based
on our audit. The financial statements
of PT Hexindo Adiperkasa Tbk for the year
ended December 31, 2005, were audited
by Prasetio, Sarwoko & Sandjaja, whose
report dated March 15, 2006, expressed
an unqualified opinion on those statements.

We conducted our audit in accordance
with auditing standards established by
the Indonesian Institute of Accountants.
Those standards require that we plan
and perform the audit to obtain reasonable
assurance about whether the financial statements
are free of material misstatements. An audit
includes examining, on a test basis, evidence
supporting the amounts and disclosures in the
financial statements. An audit also includes
assessing the accounting principles used and
significant estimates made by management, as
well as evaluating the overall financial statement
presentation. We believe that our audit provides a
reasonable basis for our opinion.



EIfERNST & YOUNG

This report is originally issued in Indonesian language.

Laporan Auditor Independen
Laporan No. RPC-6759

Pemegang Saham, Dewan Komisaris dan
Direksi PT Hexindo Adiperkasa Tbk

Menurut pendapat kami, laporan keuangan tahun
2006 yang kami sebut di atas menyajikan
secara wajar, dalam semua hal yang material,
posisi keuangan PT Hexindo Adiperkasa Tbk
tanggal 31 Desember 2006, dan hasil usaha
serta arus kas untuk tahun yang berakhir
pada tanggal tersebut sesuai dengan prinsip
akuntansi yang berlaku umum di Indonesia.

# Purwantono, Sarwoko & Sandjaja

# Phone: (62-21) 5289 5000
Jakarta Stock Exchange Building Fax : (62-21) 5289 4100
Tower 2, 7t Floor www.ey.com

JI. Jend. Sudirman Kav. 52 - 53

Jakarta 12190, Indonesia

Independent Auditors’ Report
Report No. RPC-6759

The Shareholders, Boards of Commissioners
and Directors PT Hexindo Adiperkasa Tbk

In our opinion, the 2006 financial statements
referred to above present fairly, in all material
respects, the financial position of PT Hexindo
Adiperkasa Tbk as of December 31, 2006,
and the results of its operations and its
cash flows for the year then ended in conformity
with generally accepted accounting principles

in Indonesia.

Purwantono, Sarwoko & Sandjaja

/

Peter Surja

Izin Akuntan Publik No. 05.1.0976

15 Maret 2007

The accompanying financial statements are not intended to present the financial position, results of operations and cash flows in accordance with accounting principles
and practices generally accepted in countries and jurisdictions other than Indonesia. The standards, procedures and practices to audit such financial statements
are those generally accepted and applied in Indonesia.

Registered Public Accountants No. KEP-122/KM.5/2006
A Member of Ernst & Young Global



These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NERACA

31 Desember 2006

Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

BALANCE SHEETS

December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

Catatan 2006 2005
AKTIVA ASSETS
AKTIVA LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan bank 3 78.098.332.782 43.476.065.896 Cash on hand and in banks
Piutang usaha Trade receivables
Pihak ketiga - setelah dikurangi Third parties - net of allowance for
penyisihan piutang ragu-ragu doubtful accounts
sejumlah Rp12.832.634.179 pada of Rp12,832,634,179
tahun 2006 dan Rp12.975.822.536 in 2006 and Rp12,975,822,536
pada tahun 2005 2b,4 232.252.671.268 160.825.888.863 in 2005
Pihak hubungan istimewa 2c,5a 3.330.126.288 12.849.933.280 Related parties
Piutang lain-lain 882.308.137 1.813.321.679 Other receivables
Persediaan - setelah dikurangi penyisihan Inventories - net of allowance for inventories
persediaan usang sejumlah Rp26.560.368.430 obsolescence of Rp26,560,368,430
pada tahun 2006 dan Rp25.063.120.258 in 2006 and
pada tahun 2005 2d,6 458.128.382.860 585.529.802.692 Rp25,063,120,258 in 2005
Pajak dan biaya dibayar di muka 2e 3.268.440.621 19.578.334.988 Prepaid taxes and expenses
Uang muka 1.273.800.850 14.752.937.179 Advances
JUMLAH AKTIVA LANCAR 777.234.062.806  838.826.284.577 TOTAL CURRENT ASSETS
AKTIVA TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Piutang pihak hubungan istimewa 2¢,5b 14.787.171.568 2.653.929.358 Due from related parties
Taksiran tagihan pajak 23 43.838.992.419 16.033.305.062 Estimated claim for tax refund %
Aktiva pajak tangguhan - bersih 21,23 10.938.155.381 11.518.716.048 Deferred tax assets - net "é
Aktiva tetap - setelah dikurangi akumulasi Property and equipment - net of accumulated %
penyusutan sejumlah Rp144.351.614.337 depreciation of Rp144,351,614,337 §
pada tahun 2006 dan Rp74.810.948.156 in 2006 and Rp74,810,948,156 g
pada tahun 2005 2f,7,13 352.771.451.233  200.103.786.076 in 2005 %
Aktiva lain-lain 2f 4.533.797.710 378.117.644 Other assets §
o
2
JUMLAH AKTIVA TIDAK LANCAR 426.869.568.311 230.687.854.188 TOTAL NON-CURRENT ASSETS 51:;:

JUMLAH AKTIVA

1.204.103.631.117

1.069.514.138.765

TOTAL ASSETS

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk
NERACA (lanjutan)
31 Desember 2006

Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

KEWAJIBAN DAN EKUITAS

KEWAJIBAN LANCAR
Hutang bank jangka pendek
Hutang usaha
Pihak ketiga
Pihak hubungan istimewa
Hutang lain-lain
Biaya masih harus dibayar
Hutang pajak
Hutang jangka panjang yang jatuh
tempo dalam waktu satu tahun:
Hutang lain-lain
Hutang bank
Hutang sewa guna usaha

JUMLAH KEWAJIBAN LANCAR
KEWAJIBAN TIDAK LANCAR

Hutang pihak hubungan istimewa
Hutang lain-lain - setelah dikurangi bagian

yang jatuh tempo dalam waktu satu tahun
Kewajiban diestimasi atas imbalan kerja karyawan

JUMLAH KEWAJIBAN TIDAK LANCAR

EKUITAS

Modal saham - nilai nominal Rp100 per saham

Modal dasar - 1.680.000.000 saham
Modal ditempatkan dan disetor penuh -
840.000.000 saham

Tambahan modal disetor - bersih

Saldo laba
Telah ditentukan penggunaannya

Belum ditentukan penggunaannya

JUMLAH EKUITAS

JUMLAH KEWAJIBAN DAN EKUITAS

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk
BALANCE SHEETS (continued)
December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

Catatan/
atatar 2006 2005
8 369.820.000.000 272.291.000.000
9 27.425.333.350 18.477.998.757
2c,5¢ 211.519.336.164 216.939.177.870
14.902.094.096 19.941.118.399
10 13.858.406.907 16.601.619.138
21,11 4.195.548.396 8.208.459.421
7,13 57.754.969.800 22.952.263.600
12 - 58.980.000.000
2f - 700.040.255

699.475.688.713

635.091.677.440

2c¢,5d 562.038.906
7,13 148.132.248.880
2j,14 10.384.274.000

2.764.985.644

79.867.678.530
7.028.901.000

159.078.561.786

89.661.565.174

1b,15 84.000.000.000
1b,2h,16 16.711.755.375

17 10.000.000.000
234.837.625.243

345.549.380.618

84.000.000.000
16.711.755.375

5.000.000.000
239.049.140.776

344.760.896.151

1.204.103.631.117

1.069.514.138.765

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES
Short-term bank loans
Trade payables

Third parties

Related parties
Other payables
Accrued expenses
Taxes payable
Current maturities

of long-term liabilities:

Other payables

Bank loan

Lease payable

TOTAL CURRENT LIABILITIES

NON-CURRENT LIABILITIES
Due to related parties
Other payables

- net of current portion

Estimated liability for employees’ benefits

TOTAL NON-CURRENT LIABILITIES

EQUITY
Share capital - par value Rp100 per share
Authorized - 1,680,000,000 shares
Issued and fully paid -
840,000,000 shares
Additional paid-in capital - net
Retained earnings
Appropriated
Unappropriated

TOTAL EQUITY

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.



PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

LAPORAN LABA RUGI
31 Desember 2006

Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

PENGHASILAN - BERSIH

BEBAN POKOK PENGHASILAN

LABA KOTOR

BEBAN USAHA
Penjualan

Umum dan administrasi

Jumlah beban usaha

LABA USAHA

PENGHASILAN (BEBAN) LAIN-LAIN
Laba (rugi) selisih kurs

Penghasilan bunga

Beban keuangan

Pemulihan (penambahan) penyisihan
piutang ragu-ragu

Lain-lain - bersih

Beban lain-lain - bersih

LABA SEBELUM PAJAK PENGHASILAN

BEBAN PAJAK PENGHASILAN
Pajak Kini

Pajak Tangguhan

Beban pajak penghasilan

LABA BERSIH

LABA BERSIH PER SAHAM DASAR

Catatan/
Notes

2c, 2i,18,
25b,25¢,25d

2c¢,2d,2i,5e,
5f,19,25a

2i,2j,20

2k
21
2¢,59,22

2b,4
2f,7

21,23

2m

2006

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

STATEMENTS OF INCOME
December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005
(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

2005

1.395.735.768.380

(1.146.409.534.433)

1.423.316.735.746

(1.122.205.271.734)

249.326.233.947

301.111.464.012

116.115.397.867
75.041.291.996

88.385.832.970
69.705.441.312

191.156.689.863

158.091.274.282

58.169.544.084

143.020.189.730

35.324.601.688
1.664.085.346
(39.470.335.368)

(199.661.175)
2.450.160.159

(4.351.794.955)
594.331.702
(7.212.032.659)

8.519.194.786
1.099.777.429

(231.149.350)

(1.350.523.697)

57.938.394.734

141.669.666.033

(17.929.349.600)

(42.372.177.500)

(580.560.667) (1.526.398.200)
(18.509.910.267) (43.898.575.700)
39.428.484.467 97.771.090.333
47 116

NET REVENUES

COST OF REVENUES

GROSS PROFIT

OPERATING EXPENSES
Selling

General and administrative

Total operating expenses
OPERATING INCOME

OTHER INCOME (CHARGES)
Gain (loss) on foreign exchange
Interest income

Financing cost

Reversal of allowance (provision)
for doubtful accounts
Miscellaneous - net

Other charges - net

INCOME BEFORE INCOME TAX
INCOME TAX EXPENSE
Current

Deferred

Income tax expense

NET INCOME

BASIC EARNINGS PER SHARE

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

LAPORAN ARUS KAS

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk
STATEMENT OF CASH FLOW

Year Ended December 31, 2006
With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

Catatan/
atatar 2006 2005

ARUS KAS DARI AKTIVITAS OPERASI
Penerimaan kas dari pelanggan 1.326.279.961.622 1.429.477.315.652
Pengeluaran kas untuk:

Pemasok (914.777.302.518) (1.418.667.785.894)

Beban operasional dan kegiatan usaha lainnya (108.297.623.028) (105.873.801.771)

Gaji, upah dan kesejahteraan karyawan (93.387.134.259) (80.328.684.397)
Kas bersih yang diperoleh dari (digunakan untuk)

operasi 209.817.901.817 (175.392.956.410)
Pembayaran bunga (37.115.466.107) (4.693.410.189)
Pembayaran pajak penghasilan (49.748.947.982) (65.155.525.624)
Kas Bersih yang Diperoleh dari (Digunakan

untuk) Aktivitas Operasi 122.953.487.728 (245.241.892.223)
ARUS KAS DARI AKTIVITAS INVESTASI
Hasil penjualan aktiva tetap 7 1.188.533.908 388.756.500
Perolehan aktiva tetap 7 (75.599.937.400) (30.152.509.020)
Kas Bersih Digunakan untuk Aktivitas Investasi (74.411.403.492) (29.763.752.520)
ARUS KAS DARI AKTIVITAS PENDANAAN
Penerimaan hutang bank jangka pendek 8 420.460.000.000 343.230.500.000
Pembayaran hutang bank jangka pendek 8 (299.754.000.000) (63.904.000.000)
Pembayaran dividen kas 17 (38.640.000.000) (36.120.000.000)
Pembayaran hutang sewa guna usaha (700.040.255) (1.291.982.738)
Pembayaran hutang lain-lain 13 (40.565.777.095) (1.132.690.590)
Pembayaran hutang bank jangka panjang 12 (54.720.000.000) -
Kas Bersih Diperoleh dari (Digunakan untuk)

Aktivitas Pendanaan (13.919.817.350) 240.781.826.672
KENAIKAN (PENURUNAN) BERSIH

KAS DAN BANK 34.622.266.886 (34.223.818.071)
KAS DAN BANK AWAL TAHUN 3 43.476.065.896 77.699.883.967
KAS DAN BANK AKHIR TAHUN 3 78.098.332.782 43.476.065.896
INFORMASI TAMBAHAN ATAS TRANSAKSI
YANG TIDAK MEMPENGARUHI ARUS KAS:
Perolehan aktiva tetap melalui hutang

lain-lain 7,13 1567.743.517.930 120.094.414.880
Penghapusan persediaan 6 3.002.751.828 3.280.525.310
Reklasifikasi dari aktiva tetap ke persediaan 6,7 2.348.477.039 24.577.006.409
Penghapusan piutang usaha 4 342.849.532 598.836.925

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES
Cash receipts from customers
Cash paid to:
Suppliers
Operating expenses and other operations
activities
Salaries, wages and benefit of employees
Net cash provided by (used in) operations
Payments for interest
Payments for income taxes
Net Cash Provided by (Used in) Operating
Activities

CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES
Proceeds from sale of property and equipment
Acquisitions of property and equipment

Net Cash Used in Investing Activities

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from short-term bank loans
Payment of short-term bank loans

Payment for cash dividends

Payment of lease payable

Payment of other payables

Payment of long-term bank loans

Net Cash Provided by (Used in) Financing
Activities

NET INCREASE (DECREASE) IN
CASH ON HAND AND IN BANKS

CASH ON HAND AND IN BANKS
AT BEGINNING OF YEAR
CASH ON HAND AND IN BANKS AT END OF YEAR

SUPPLEMENTAL DISCLOSURES OF
NON-CASH TRANSACTIONS:
Acquisition of property and equipment

through incurrence of other payables
Write-off of inventories
Reclassification of property and equipment to inventories

Write-off of trade receivables

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

1. UMUM

a. Pendirian Perusahaan

PT Hexindo Adiperkasa Tbk (selanjutnya
disebut Perusahaan) didirikan di Indonesia
berdasarkan Akta Notaris Mohamad Ali, S.H.,
No. 37 tanggal 28 November 1988. Akta pendirian
ini telah disahkan oleh Menteri Kehakiman
Republik Indonesia dalam Surat Keputusan
No. C2-4389.HT.01.01.TH.89 tanggal 12 Mei 1989,
serta diumumkan dalam Berita Negara Republik
Indonesia No. 54 Tambahan No. 1251 tanggal
7 Juli 1989. Anggaran Dasar Perusahaan telah
mengalami beberapa kali perubahan, perubahan
terakhir antara lain mengenai tugas dan wewenang
Komisaris dan tata cara pemberitahuan Rapat
Umum Pemegang Saham, sebagaimana dinyatakan
dalam Akta Notaris Fathiah Helmi, S.H., Notaris
di Jakarta No. 66 tanggal 22 Juni 2006. Perubahan
anggaran dasar tersebut telah diterima dan
dicatat di Departemen Hukum dan Hak Asasi
Manusia Republik Indonesia melalui surat
No. W7-HT.01.04-800 tanggal 18 September 2006.

Perusahaan memulai operasi komersial
pada bulan Januari 1989.

Sesuai dengan Pasal 3 Anggaran Dasar
Perusahaan, kegiatan usaha Perusahaan
adalah perdagangan dan persewaan alat berat
serta pelayanan purna jual. Saat ini, Perusahaan
bertindak selaku distributor alat-alat berat
jenis tertentu dan suku cadang dari merek Hitachi,
John Deere dan Krupp.

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

1. GENERAL

a. Establishment of the Company

PT Hexindo Adiperkasa Tbk (the “Company”)
was established in Indonesia on November 28,
1988 based on Notarial Deed No. 37 of Mohamad
Ali; S.H. The Deed of Establishment was approved
by the Ministry of Justice of Republic Indonesia in
its Decision Letter No. C2-4389.HT.01.01.TH.89
dated May 12, 1989, and was published
in Supplement No. 1251 of the State Gazette
No. 54 dated July 7, 1989. Its Articles of Association
has been amended several times, the latest
was amended by Notarial Deed No. 66
dated June 22, 2006 of Fathiah Helmi, S.H.,
Notary in Jakarta, concerning the commissioner’s
duties and authorities, and the procedures
in the announcement of the shareholders’ general
meetings. These amendments were accepted
and recorded in the Department of Justice
and Human Rights of Republic Indonesia
through its Letter No. W7-HT.01.04-800
dated September 18, 2006.

The Company started its commercial
operations in January 1989.

According to Article 3 of the Company's
Articles of Association, its scope of activities
comprises of trading and rental of heavy equipment
and rendering of after-sales services. Presently, the
Company acts as a distributor of certain heavy
equipment and related spare parts under the
trademarks of Hitachi, John Deere and Krupp.



PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

1. UMUM

a. Pendirian Perusahaan

Perusahaan berkedudukan di Jakarta dan
berlokasi di Kawasan Industri Pulo Gadung, Jalan
Pulo Kambing Il Kav. I-Il No. 33, Jakarta 13930.
Pada tanggal 31 Desember 2006, Perusahaan
memiliki 10 kantor cabang, 5 sub kantor
cabang, 7 kantor perwakilan dan 6 proyek
yang tersebar di seluruh Indonesia.

b. Penawaran Umum Saham Perusahaan

Pernyataan pendaftaran Perusahaan dalam
rangka penawaran umum perdana kepada
masyarakat sejumlah 10 juta saham (nilai nominal
Rp1.000 per saham) dengan harga penawaran
Rp 2.800 per saham telah memperoleh pernyataan
efektif dari Ketua Badan Pengawas Pasar Modal
(BAPEPAM) melalui Surat No. S-1958/PM/1994
tanggal 5 Desember 1994. Seluruh saham
Perusahaan telah dicatatkan pada Bursa Efek
Jakarta sejak tanggal 13 Februari 1995.

Pernyataan pendaftaran Perusahaan dalam
rangka Penawaran Umum Terbatas Pertama kepada
para pemegang saham dalam rangka penerbitan hak
memesan efek terlebih dahulu sejumlah 42 juta saham
(nilai nominal Rp1.000 per saham) dengan harga
penawaran Rp1.000 per saham telah dinyatakan
efektif oleh Ketua BAPEPAM melalui Surat
No. S 1264/PM/1998 tanggal 19 Juni 1998.

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

1. GENERAL

a. Establishment of the Company

The Company is domiciled in Jakarta and located
at Kawasan Industri Pulo Gadung, Jalan Pulo
Kambing Il Kav. I-1l No. 33, Jakarta 13930. As of
December 31, 2006, the Company has 10 main
branches, 5 sub-branches, 7 representative
offices and 6 project offices, which are all located
at various places in Indonesia.

b. Company’s Initial Public Offering

The Company’s Registration Statement
for its public offering of its 10 million shares
(with Rp 1,000 par value per share) at an offer price
of Rp2,800 per share became effective in
accordance with the Letter No. S-1958/PM/1994
dated December 5, 1994 issued by the Chairman
of the Capital Market Supervisory Agency
(BAPEPAM,). All the Company’s shares have been
registered in the Jakarta Stock Exchange since
February 13, 1995.

The Company’s Registration Statement
for its First Limited Public Offering of 42 million
shares to shareholders with preemptive
rights (with Rp1,000 par value per share)
at an offer price of Rp1,000 per share
became effective in accordance with Letter
No. S-1264/PM/1998 dated June 19, 1998 issued
by the Chairman of BAPEPAM.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

1. UMUM (lanjutan)

b. Penawaran Umum Saham Perusahaan
(lanjutan)

Berdasarkan berita acara Rapat Umum
Pemegang Saham Luar Biasa yang diadakan pada
tanggal 12 Juni 2000, sebagaimana dinyatakan
dalam Akta notaris Fathiah Helmi, S.H., No.12,
Notaris di Jakarta, pada tanggal yang sama, para
pemegang saham sepakat untuk mengubah
anggaran dasar perusahaan yang antara lain
meliputi perubahan nilai nominal saham dari
Rp1.000 per saham menjadi Rp500 per saham.
Perubahan anggaran dasar tersebut telah diterima
dan dicatat di Departemen Hukum dan Perundang-
undangan Republik Indonesia melalui surat No. C-
21025 HT.01.04. Th.2000 tanggal 20 September
2000. Perubahan nilai nominal saham secara efektif
diimplementasikan sejak tanggal 29 Juli 2002.

Berdasarkan berita acara Rapat Umum
Pemegang Saham Luar Biasa yang diadakan pada
tanggal 15 Juni 2004, sebagaimana dinyatakan dalam
Akta Notaris Fathiah Helmi, S.H., No. 24, Notaris di
Jakarta, pada tanggal yang sama, para pemegang
saham sepakat untuk mengubah nilai nominal saham
dari Rp500 per saham menjadi Rp100 per saham.
Perubahan anggaran dasar tersebut telah diterima
dan dicatat di Departemen Kehakiman dan Hak Asasi
Manusia Republik Indonesia melalui surat No. C-
23337 HT.01.04.Th.2004 tanggal 17 September 2004.
Perubahan nilai nominal saham secara efektif
diimplementasikan sejak tanggal 1 September 2005.

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

1. GENERAL (continued)

b. Company’s Initial Public Offering
(continued)

In the minutes of the Extraordinary
Shareholders’ Meeting of the Company
held on June 12, 2000, as covered by
Notarial Deed No. 12 on the same date
of Fathiah Helmi, S.H., Notary in Jakarta,
the shareholders resolved to amend its
Articles of Association, which include,
among others, change in par value from
Rp1,000 per share to Rp500 per share.
These amendments were accepted and
recorded by the Department of Justice
and Human Rights of Republic Indonesia
in its Letter No.C-21025 HT.01.04. Th.2000 dated
September 20, 2000. On July 29, 2002, the stock
split was effectively implemented.

In the minutes of the Extraordinary
Shareholders’ Meeting of the Company held on
June 15, 2004, as covered by Notarial Deed No.
24 on the same date of Fathiah Helmi, S.H.,
Notary in Jakarta, the shareholders resolved
to change the par value from Rp500 per
share to Rp100 per share. This amendment
was accepted and recorded by the Department
of Justice and Human Rights of Republic
Indonesia in its Letter No.C-23337 HT.01.04.
Th.2004 dated September 17, 2004. On
September 1, 2005, the change of the par
value was effectively implemented.



PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

1. UMUM (lanjutan)

c. Dewan Komisaris, Direksi, Komite
Audit dan Karyawan

Susunan Dewan Komisaris dan Direksi
Perusahaan pada tanggal 31 Desember 2006,
berdasarkan berita acara Rapat Umum Pemegang
Saham Tahunan Perusahaan yang diadakan pada
tanggal 22 Juni 2006 di Jakarta, sebagaimana
dinyatakan dalam Akta Notaris Fathiah Helmi, S.H.,
No. 65, pada tanggal yang sama adalah sebagai
berikut:

Dewan Komisaris:
- Komisaris Utama
- Komisaris
- Komisaris

Dewan Direksi:
- Direktur Utama

Kardinal Alamsyah Karim, MM.
Gunawan Setiadi Martono
Harry Danui

Manuntun Situmorang

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

1. GENERAL (continued)

c. Boards of Commissioners, Directors,
Audit Committee and Employees

The composition of the Company’s
boards of commissioners and directors
as of December 31, 2006, based on the
minutes of the Annual Shareholders’ General
Meeting of the Company held in Jakarta on June
22, 2006, as covered by Notarial Deed No. 65 on
the same date of Fathiah Helmi, S.H., are
as follows:

Board of Commissioners:
President Commissioner
Commissioner
Commissioner

Board of Directors:
President Director

- Direktur Toshiaki Takase Director
- Direktur Takaaki Teranishi Director
- Direktur Masaaki Hirose Director
- Direktur Yoshiya Hamamachi Director
- Direktur Keiichiro Shiojima Director
- Direktur Tony Endroyoso Director
- Direktur Hiroshi Naito Director
- Direktur Naoki Kito Director

c. Dewan Komisaris, Direksi, Komite
Audit dan Karyawan

Susunan Dewan Komisaris dan Direksi
Perusahaan pada tanggal 31 Desember 2005,
berdasarkan berita acara Rapat Umum Pemegang
Saham Tahunan Perusahaan yang diadakan pada
tanggal 21 Juni 2005 di Jakarta, sebagaimana
dinyatakan dalam Akta Notaris Fathiah Helmi, S.H.,
No. 42, pada tanggal yang sama adalah
sebagai berikut:

c. Boards of Commissioners, Directors,
Audit Committee and Employees

The composition of the Company’s
boards of commissioners and directors
as of December 31, 2005, based on the
minutes of the Annual Shareholders’ General
Meeting of the Company held in Jakarta on June
21, 2005, as covered by Notarial Deed No. 42
on the same date of Fathiah Helmi, S.H.,
are as follows:
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

1. UMUM (lanjutan)

c. Dewan Komisaris, Direksi, Komite
Audit dan Karyawan

Dewan Komisaris:
- Komisaris Utama
- Komisaris
- Komisaris

Dewan Direksi:
- Direktur Utama

Kardinal Alamsyah Karim, MM.
Gunawan Setiadi Martono
Harry Danui

Manuntun Situmorang

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

1. GENERAL (continued)

c. Boards of Commissioners, Directors,
Audit Committee and Employees

Board of Commissioners:
President Commissioner
Commissioner
Commissioner

Board of Directors:
President Director

- Direktur Tamotsu Yamada Director
- Direktur Takaaki Teranishi Director
- Direktur Masaaki Hirose Director
- Direktur Yoshiya Hamamachi Director
- Direktur Keiichiro Shiojima Director
- Direktur Tony Endroyoso Director
- Direktur Hiroshi Naito Director
- Direktur Naoki Kito Director

Susunan komite audit Perusahaan pada

tanggal 31 Desember 2006 dan 2005 adalah
sebagai berikut:

The composition of the Company’s Audit
Committee as of December 31, 2006 and 2005 are
as follows:

Ketua Kardinal Alamsyah Karim, MM. Chairman
Anggota Katjep K. Abdoelkadir DR. Member
Anggota Dedi Djuanda Member

Gaji dan kompensasi yang diberikan
kepada komisaris dan direksi Perusahaan
berjumlah Rp 8.118.017.672 pada tahun 2006
dan Rp 9.472.174.771 pada tahun 2005.

Pada tanggal 31 Desember 2006 dan 2005,
Perusahaan memiliki masing-masing 824
dan 751 orang karyawan (tidak diaudit).

The salaries and other compensations
benefits incurred for the Company’s commissioners
and directors amounted to Rp 8,118,017,672 in
2006 and Rp 9,472,174,771 in 2005.

As of December 31, 2006 and 2005, the
Company has 824 employees and 751 employees
(unaudited), respectively.



PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
PENTING

a. Dasar Penyajian
Laporan Keuangan

Laporan keuangan Perusahaan telah disajikan
sesuai dengan prinsip akuntansi yang berlaku
umum di Indonesia, yaitu Pernyataan Standar
Akuntansi Keuangan (PSAK), Peraturan BAPEPAM
dan Pedoman Penyajian Laporan Keuangan
yang diedarkan oleh BAPEPAM bagi perusahaan
perdagangan, yang menawarkan sahamnya
kepada masyarakat.

Laporan keuangan disusun berdasarkan
konsep biaya perolehan, kecuali persediaan yang
dinyatakan berdasarkan nilai yang lebih rendah
antara harga perolehan atau nilai realisasi bersih.
Laporan keuangan disusun dengan metode akrual
kecuali laporan arus kas.

Laporan arus kas menyajikan informasi
penerimaan dan pengeluaran kas yang
dikelompokkan dalam aktivitas operasi, investasi dan
pendanaan yang disajikan dengan metode langsung.

Mata uang pelaporan yang digunakan dalam
penyusunan laporan keuangan adalah Rupiah.

b. Penyisihan Piutang Ragu-ragu
Perusahaan menetapkan penyisihan

piutang ragu-ragu berdasarkan hasil penelaahan
terhadap keadaan piutang pada tanggal neraca.

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

2 SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES

a. Basis of Preparation of the
Financial Statements

The financial statements are prepared in
accordance with generally accepted accounting
principles in Indonesia, which are the Statements
of Financial Accounting Standards (PSAK),
BAPEPAM regulations and the Guidelines for
Financial Statements Presentation as circulated
by BAPEPAM for trading companies, which offer
their shares to the public.

The financial statements are prepared on the
historical cost basis, except for inventories, which
are valued at the lower of cost or net realizable
value. The financial statements are prepared
based on accrual basis, except for statements
of cash flows.

The statements of cash flows present
cash receipts and payment classified
into operating, investing and financing activities
using the direct method.

The reporting currency used in the financial
statements is Indonesian Rupiah.

b. Allowance for Doubtful Accounts
The Company provides allowance for doubtful

accounts based on a review on the condition of
accounts receivable at balance sheet date.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
PENTING (lanjutan)

c. Transaksi dengan Pihak yang
Mempunyai Hubungan Istimewa

Perusahaan melakukan transaksi dengan
beberapa pihak yang mempunyai hubungan
istimewa. Definisi dari pihak yang mempunyai
hubungan istimewa sesuai dengan Pernyataan
Standar Akuntansi Keuangan No. 7 mengenai
“Pengungkapan Pihak-pihak yang Mempunyai
Hubungan Istimewa”.

Seluruh transaksi dengan pihak yang
mempunyai hubungan istimewa telah diungkapkan
dalam catatan atas laporan keuangan.

d. Persediaan

Persediaan dinyatakan berdasarkan nilai yang
lebih rendah antara harga perolehan atau nilai
realisasi bersih. Persediaan alat berat yang
direklasifikasi dari alat berat yang disewakan dicatat
sebesar nilai buku bersih pada tanggal reklasifikasi
yang merupakan akhir dari masa sewa.

Harga perolehan persediaan alat berat
ditentukan dengan metode identifikasi khusus,
sedangkan harga perolehan suku cadang
ditentukan dengan metode rata-rata (average
method).

Penyisihan persediaan usang ditentukan
berdasarkan hasil penelaahan terhadap keadaan
persediaan pada tanggal neraca.

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

c. Transactions with Related Parties

The Company has transactions with
certain related parties. Related parties
are defined in accordance with Statement
of Financial Accounting Standards (PSAK)
No. 7, “Related Party Disclosures”.

All transactions with related parties
are disclosed in the notes to the financial statements.

d. Inventories

Inventories are stated at the lower of cost or
net realizable value. Heavy equipment inventories
reclassified from heavy equipment previously leased
out are stated at net book value at the date of
reclassification, which are generally at the end of
the lease terms.

The cost of heavy equipment is determined
by the specific identification method while the cost
of spare parts is determined using the average
method.

Allowance for inventories obsolescence is
provided based on a review of the condition of the
inventories at balance sheet date.



PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
PENTING (lanjutan)

e. Biaya Dibayar di Muka

Biaya dibayar di muka dibebankan pada operasi
sesuai dengan masa manfaat masing-masing biaya
yang bersangkutan.

f. Aktiva Tetap

1. Pemilikan langsung
Aktiva tetap dinyatakan berdasarkan
harga perolehan dikurangi akumulasi penyusutan,
kecuali tanah tidak disusutkan.

Penyusutan aktiva tetap, kecuali alat berat
yang disewakan, dihitung dengan menggunakan
metode garis lurus (straight-line method)
berdasarkan taksiran masa manfaat ekonomis
aktiva tetap sebagai berikut:

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

e. Prepaid Expenses

Prepaid expenses are charged to operations over
the periods benefited.

f. Property and Equipment

1. Direct ownership
Property and equipment are stated at
cost less accumulated depreciation, except for
land which is not depreciated.

Depreciation, except heavy equipment being
leased out is computed using the straight-line
method over the estimated useful lives of the
assets as follows:

Tahun / Years Tarif / Rate
Bangunan 20 5% Buildings
Kendaraan, peralatan kantor, Vehicles, office equipment,
perabotan kantor dan mesin 5 20% furniture and fixture and machines
Peralatan pelayanan purna jual 2 50% Tools for after-sales services

Alat berat yang disewakan oleh Perusahaan
disusutkan berdasarkan jam pemakaian dan
selama masa sewa sesuai dengan perjanjian
sewa terkait, setelah dikurangi nilai sisa
sebesar 10%.

Depreciation for heavy equipment being
leased out is based on operational hours and over
the term of the lease, which are in line with the
related rental agreements, after considering the
residual value of 10%.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
PENTING (lanjutan)

f. Aktiva Tetap (lanjutan)

Biaya pemeliharaan dan perbaikan rutin
dibebankan pada laporan laba rugi pada saat
terjadinya. Pemugaran dan penambahan dalam
jumlah signifikan serta menambah masa manfaat
ekonomis aktiva tetap dikapitalisasi pada akun
aktiva tetap yang bersangkutan. Aktiva tetap yang
sudah tidak digunakan lagi atau yang dijual, harga
perolehan dan akumulasi penyusutannya
dikeluarkan dari kelompok aktiva tetap yang
bersangkutan dan laba atau rugi yang diperoleh
dilaporkan dalam laporan laba rugi tahun berjalan.

Seluruh biaya yang terjadi sehubungan
dengan perolehan atau perpanjangan perizinan
hak atas tanah ditangguhkan dan diamortisasi
selama masa berlaku hak atas tanah atau masa
manfaat tanah yang bersangkutan, mana yang
lebih pendek, dengan menggunakan metode garis
lurus. Biaya tangguhan tersebut disajikan sebagai
bagian dari akun “Aktiva Lain-lain” pada Neraca.

2. Sewa Guna Usaha

Transaksi sewa guna usaha dikelompokkan
sebagai capital lease apabila memenuhi kriteria
sebagai yang dipersyaratkan dalam PSAK No. 30
tentang “Akuntansi Sewa Guna Usaha”. Jika salah
satu kriteria tidak terpenuhi, maka transaksi sewa
guna usaha dikelompokkan sebagai transaksi
sewa-menyewa biasa (operating lease).

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

f. Property and Equipment (continued)

The cost of repairs and maintenance
is charged to income as incurred. Significant
renewals and betterments which extend
the assets’ useful lives are capitalized
to the related property and equipment
account. When assets are retired or
otherwise disposed of, their cost and
the related accumulated depreciation
are removed from the accounts and
any resulting gain or loss is reflected
in income for the year.

Costs incurred in connection with
the acquisition or renewal of landrights
are deferred and amortized over the
lower of legal terms of the related landrights or
economic lives of the land using the straight-line
method. The deferred charges are presented
as part of “Other Assets” in the balance
Sheets.

2. Leases

Lease transactions are accounted for under
the capital lease method of accounting when the
required capitalization criteria in accordance with
PSAK No. 30, “Accounting for Lease Transactions”
are met. Leases that do not meet any of the
required capitalization are accounted for under the
operating lease method.



PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
PENTING (lanjutan)

f. Aktiva Tetap (lanjutan)

Menurut metode capital lease, aktiva sewa
guna usaha disajikan dalam akun “Aktiva Tetap”,
sedangkan kewajibannya disajikan dalam akun
“Hutang Sewa Guna Usaha”.

Aktiva sewa guna usaha dicatat berdasarkan
nilai sekarang dari seluruh pembayaran sewa guna
usaha ditambah dengan nilai sisa (harga opsi) yang
harus dibayar oleh Perusahaan pada akhir masa
sewa guna usaha. Penyusutan aktiva sewa guna
usaha dihitung berdasarkan metode garis lurus
(straight-line method) berdasarkan taksiran masa
manfaat ekonomis yang sama dengan aktiva tetap
yang diperoleh melalui pemilikan langsung.

3. Aktiva dalam pembangunan

Aktiva dalam pembangunan meliputi seluruh
biaya material dan biaya lainnya yang terkait dengan
aktiva dalam pembangunan tersebut. Akumulasi
harga perolehan akan direklasifikasi ke masing-
masing aktiva tetap yang bersangkutan pada saat
aktiva tersebut selesai dikerjakan dan siap
digunakan.

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

f. Property and Equipment (continued)

In the capital lease method, the leased assets
are presented in “Property and Equipment”
account, and the related liability is presented as
“Lease Payable”.

Leased assets are recorded at the present
value of all lease payments plus residual value
(option price) which should be paid by the
Company at the end of the lease term.
Depreciation of leased assets are computed using
the straight-line method based on the estimated
useful lives which is same with the estimated
useful lives of directly-owned property and
equipment.

3. Construction in progress

Construction in progress represents
the accumulated cost of materials and
other costs related to the asset under
construction. When the asset is completed
and ready for its intended use, these

costs are reclassified to the related accounts.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
PENTING (lanjutan)

g. Penurunan Nilai Aktiva

Pada tanggal neraca, Perusahaan melakukan
penelaahan terhadap indikasi kemungkinan
penurunan nilai aktiva bilamana terdapat kejadian
atau perubahan keadaan yang menunjukkan nilai
tercatatnya tidak dapat dipulihkan. Penurunan nilai
aktiva, jika ada, diakui sebagai kerugian dalam
laporan laba rugi tahun berjalan.

h. Tambahan Modal Disetor - Bersih

Tambahan modal disetor - bersih merupakan
selisih antara harga penawaran dengan nilai nominal
saham, setelah dikurangi dengan biaya-biaya yang
terjadi sehubungan dengan penawaran umum.

i. Pengakuan Penghasilan dan Beban

Penghasilan dari penjualan alat berat
dan suku cadang diakui pada saat penyerahan
alat berat dan suku cadang kepada pelanggan.
Penghasilan dari jasa pemeliharaan dan
perbaikan diakui pada saat jasa telah
diberikan kepada pelanggan. Penghasilan
dari penyewaan alat berat diakui berdasarkan
pemakaian alat berat sesuai dengan perjanjian
yang bersangkutan.

Beban diakui pada saat terjadinya (acrual
basis).
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

g. Impairment in Assets Value

At balance sheet date, asset values
are reviewed by the Company for any indication of
impairment due to possible events or changes in
circumstances that the carrying value may not be
fully recoverable. Impairment in asset value, if any,
is recognized as loss in the statement of income
of the current year.

h. Additional Paid-in Capital - Net

Additional Paid-in Capital-Net is the difference
between the offering price and the par value of
Share capital issued, net of the costs incurred in
connection with the public offering.

i. Revenue and Expense Recognition

Revenue from sale of heavy equipment and
spare parts are recognized when the heavy
equipment and spare parts are delivered to the
customers. Revenue from repairs and
maintenance services is recognized when the
services are rendered to the customers. Revenue
from rental of heavy equipment is recognized based
on heavy equipment usage in accordance with the
related agreement.

Expenses are recognized when incurred.



PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
PENTING (lanjutan)

i- Kewajiban Diestimasi atas Imbalan
Kerja Karyawan

Perusahaan menerapkan PSAK No.24
(Revisi 2004) mengenai “Akuntansi Imbalan Kerja”
yang mengatur akuntansi dan pengungkapan
atas imbalan kerja karyawan. Jumlah
kewajiban diestimasi atas imbalan kerja karyawan
dihitung sesuai dengan Undang-undang
No.13/2003 tanggal 25 Maret 2003. Dalam
PSAK No. 24 (Revisi 2004), nilai kini kewajiban
imbalan pasti, beban jasa kini dan beban jasa lalu
dihitung dengan menggunakan metode penilaian
“Projected Unit Credit”. Keuntungan dan
kerugian aktuaris diakui sebagai pendapatan
atau beban jika akumulasi bersih keuntungan
dan kerugian aktuaris yang belum diakui
pada saat akhir periode pelaporan sebelumnya
melebihi 10% dari nilai kini kewajiban imbalan pasti
pada tanggal tersebut. Keuntungan dan kerugian
aktuarial ini diakui dengan menggunakan metode
garis lurus berdasarkan perkiraan rata-rata sisa
masa kerja karyawan. Biaya jasa lalu yang timbul
pada saat program imbalan pasti diperkenalkan
pertama kali atau terjadi perubahan-perubahan
dalam kewajiban imbalan kerja program yang sudah
ada diamortisasi sampai imbalan tersebut telah
menjadi hak karyawan.
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Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

j. Estimated Liability for Employees’
Benefits

The Company adopts PSAK No. 24
(Revised 2004), “Employee Benefits” that recognizes
the accounting and disclosures of estimated liability
for employees’ benefits. Total estimated liability
for employees’ benefits is calculated in
accordance with the Labor Law No. 13
Year 2003 dated March 25, 2003. Under PSAK
No. 24 (Revised 2004), the defined benefit
obligation, current service cost and past
service cost are calculated using the projected
unit credit actuarial valuation method.
Actuarial gains and losses are recognized
as income or expense when the net cumulative
unrecognized actuarial gains and losses
at the end of the previous reporting year
exceeded 10% of the defined benefit
obligation at that date. These gains or
losses are recognized on a straight line
basis over the expected average remaining
working lives of the employees. Further, past service
costs arising from the introduction of a
defined benefit plan or changes in the benefit
payable of an existing plan are required to be
amortized over the period until the benefits
concerned become vested.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
PENTING (lanjutan)

k. Transaksi dan Saldo dalam
Mata Uang Asing

Transaksi dalam mata uang asing dicatat
dalam Rupiah berdasarkan kurs yang berlaku pada
saat transaksi dilakukan. Pada tanggal neraca,
aktiva dan kewajiban moneter dalam mata uang
asing dijabarkan ke dalam Rupiah dengan
menggunakan kurs tengah yang dipublikasikan
Bank Indonesia pada tanggal tersebut. Laba atau
rugi kurs yang timbul, dikreditkan atau dibebankan
pada laba rugi tahun berjalan.

Pada tanggal 31 Desember 2006 dan 2005,
kurs mata uang asing yang digunakan berdasarkan
rata-rata kurs jual dan beli uang kertas asing
dan/atau nilai tukar transaksi Bank Indonesia
masing-masing pada tanggal 29 Desember 2006
dan 30 Desember 2005, sebagai berikut:
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

k. Foreign Currency Transactions
and Balances

Transactions involving foreign currencies are
recorded in Rupiah at the rates of exchange
prevailing at the time the transactions are made.
At balance sheet date, monetary assets and liabilities
denominated in foreign currencies are adjusted to
Rupiah to reflect the prevailing rates of exchange
as published by Bank Indonesia middle rate of that
date. The resulting gains or losses are credited or
charged to operations for the year.

As of December 31, 2006 and 2005,
the rates of exchange used are based
on Bank Indonesia’s average selling and buying
bank notes and/or transaction exchange rate on
December 29, 2006 and December 30, 2005,
respectively, as follows:

2006 2005 1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR) 11.858 11.660 1 United States Dollar (US$)
1 Dolar Amerika Serikat ($AS) 9.020 9.830 1 Australian Dollar (AUD)
1 Dolar Australia (AUD) 1 Dolar 7.133 7.207 1 Singapore Dollar (SGD)
Singapura (SGD) 5.879 5.907 1 Japanese Yen (JP¥)
1 Yen Jepang (¥JP) 76 83
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Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
PENTING (lanjutan)

. Pajak Penghasilan

Beban pajak kini ditetapkan berdasarkan
taksiran laba kena pajak tahun berjalan. Aktiva dan
kewajiban pajak tangguhan diakui atas perbedaan
temporer antara aktiva dan kewajiban untuk tujuan
komersial dan tujuan perpajakan pada setiap
tanggal pelaporan. Manfaat pajak di masa
mendatang, seperti saldo rugi fiskal yang belum
digunakan, diakui sejauh besar kemungkinan
manfaat pajak tersebut dapat direalisasi.

Aktiva dan kewajiban pajak tangguhan diukur
pada tarif pajak yang diharapkan akan digunakan
pada periode ketika aktiva direalisasi atau ketika
kewajiban dilunasi berdasarkan tarif pajak (dan
peraturan perpajakan) yang berlaku atau secara
substansial telah diberlakukan pada tanggal neraca.

Pada tanggal neraca nilai tercatat aktiva
pajak tangguhan ditinjau kembali dan
akan disesuaikan apabila sebagian atau
seluruh aktiva pajak tangguhan tidak dapat

direalisasikan di masa yang akan datang.

Perubahan terhadap kewajiban perpajakan
diakui pada saat Surat Ketetapan Pajak (“SKP”)
diterima atau, jika Perusahaan mengajukan
keberatan, pada saat keputusan atas keberatan
tersebut telah ditetapkan.
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

I. Income Tax

Current tax expense is provided based
on the estimated taxable income for the year.
Deferred tax assets and liabilities are recognized
for temporary differences between the
financial and the tax bases of assets and
liabilities at each reporting date. Future
tax benefits, such as the carry-forward of
unused tax losses, are also recognized to the extent
that realization of such benefits is probable.

Deferred tax assets and liabilities are
measured at the tax rates that are expected to
apply to the period when the asset is realized or
the liability is settled, based on tax rates (and tax
laws) that have been enacted or substantively
enacted at the balance sheet date.

The carrying amount of deferred tax
asset is reviewed at the balance sheet date and
adjusted to the extent that it is no longer probable
that part or all of that deferred income tax assets
will be realized in future.

Amendments to tax obligations are
recorded when an assessment is received
or, if appealed against by the Company,
when the result of the appeal is determined.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
PENTING (lanjutan)

m. Laba Bersih per Saham Dasar

Laba bersih per saham dasar dihitung dengan
membagi laba bersih tahun berjalan dengan jumlah
rata-rata tertimbang saham yang beredar pada
tahun yang bersangkutan. Jumlah rata-rata
tertimbang saham yang beredar untuk tahun 2006
dan 2005 masing-masing sejumlah 840.000.000
saham.

n. Informasi Segmen

Perusahaan mengklasifikasikan pelaporan

segmennya sebagai berikut:

() Segmen usaha (primer) berdasarkan
jenis produk yang dijual yaitu penjualan
dan penyewaan alat berat, jasa
pemeliharaan dan perbaikan, serta
penjualan suku cadang dari alat berat.

(i) Segmen geografis (sekunder)
berdasarkan lokasi terjadinya
penjualan yaitu di pulau Jawa dan luar
pulau Jawa.

o. Penggunaan Estimasi

Penyajian laporan keuangan sesuai dengan
prinsip akuntansi yang berlaku umum
mengharuskan manajemen Perusahaan untuk
membuat perkiraan dan asumsi terhadap jumlah
yang dilaporkan. Disebabkan karena tidak adanya
kepastian di dalam membuat perkiraan, maka
terdapat kemungkinan hasil akhir yang dilaporkan
pada masa yang akan datang akan berbeda dengan
perkiraan tersebut. Selisih estimasi dengan hasil
akhir dibebankan dalam operasi tahun berjalan.
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

m. Basic Earnings per Share

Basic earnings per share is computed
by dividing the net income for the year
with the weightedaverage number of the
shares outstanding during the year. The
weighted average number of shares outstanding
in 2006 and 2005 are 840,000,000 shares,
respectively.

n. Segment Information

The Company classifies its segment reporting as
follows:

(i) Business segment (primary) based on
the nature of its products sold such as
sales and rental of heavy equipment,
repairs and maintenance services and
sales of spare parts of heavy equipment.

(i) Geographical segment (secondary)
based on location of sales such as
within Java island and outside Java
island.

o. Use of Estimates

The preparation of financial statements
in conformity with generally accepted accounting
principles requires management to make
estimations and assumptions that affect
amounts reported therein. Due to inherent
uncertainty in making estimates, actual results
reported in future periods might be based on
amounts that differ from those estimates. Any
differences on the estimates and actual result is
charged or credited to current operations.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

3. KAS DAN BANK

Akun ini terdiri dari:

Kas
Bank:
Dolar Amerika Serikat

PT Bank Internasional Indonesia Tbk
($AS4.277.556 pada tahun 2006
dan $AS1.049.852 pada tahun 2005)

The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Jakarta*
($AS1.678.574 pada tahun 2006 dan
$AS1.406.917 pada tahun 2005)

Citibank N.A., Jakarta
($AS546.462 pada tahun 2006
dan $AS20.964 pada tahun 2005)

The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.,
Singapura* ($AS254.365 pada
tahun 2006 dan $AS45.172 pada
tahun 2005)

PT Bank Shinta ($AS139.787)

PT Bank Mega Tbk
($AS77.773 pada tahun 2006
dan $AS1.765 pada tahun 2005)

PT Bank Resona Perdania
($AS40.840 pada tahun 2006
dan $AS49.448 pada tahun 2005)

PT Bank Mizuho Indonesia ($AS35.546)

Jumlah Dolar Amerika Serikat

Rupiah
PT Bank Internasional Indonesia Tbk
PT Bank Mega Tbk
PT Bank Lippo Tbk
PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk
PT Bank Resona Perdania
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Jakarta®
PT Bank Danamon Indonesia Tbk
PT Bank Mandiri (Persero) Tbk
Citibank N.A., Jakarta
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk
PT Bank Mizuho Indonesia

Jumlah Rupiah

Yen Jepang
PT Bank Internasional Indonesia Tbk
(¥JP994.581 pada tahun 2006 dan
¥JP1.002.096 pada tahun 2005)
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd., Jakarta*
(¥JP643.570 pada tahun 2006 dan
¥JP935.306 pada tahun 2005)

Jumlah Yen Jepang
Jumlah Bank

Jumlah Kas dan Bank

2006

3. CASH ON HAND AND IN BANKS

This account consist of:

2005

308.534.831

363.130.846

38.583.553.857

15.140.738.382

4.929.085.526

2.294.373.382
1.260.877.477

701.517.150

368.381.220
320.621.132

63.599.148.126

4.785.430.869
3.916.048.581
3.280.817.282
615.381.069
575.059.589
454.301.936
171.972.489
95.266.395
82.097.293
80.156.299
9.946.179

14.066.477.981

75.389.238

48.782.606

124.171.844
77.789.797.951

78.098.332.782

10.320.045.946

13.829.992.734

206.071.697

444.041.546

17.345.133

486.074.725

25.303.571.781

6.484.782.148
210.817.521
3.496.761.865
2.716.163.854
4.331.809.099
126.822.423
91.959.836
18.957.830
59.872.931
109.797.653

17.647.745.160

83.594.883

78.023.226

161.618.109
43.112.935.050

43.476.065.896

Cash on hand
Cash in banks:
United States Dollar accounts
PT Bank Internasional Indonesia Tbk
(US$4,277,556 in 2006
and US$1,049,852 in 2005)
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Jakarta*
(US$1,678,574 in 2006
and US$1,406,917 in 2005)
Citibank N.A., Jakarta
(US$546,462 in 2006
and US$20,964 in 2005)
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.,
Singapore* (US$254,365 in 2006
and US$45,172 in 2005)

PT Bank Shinta (US$139,787)

PT Bank Mega Tbk
(US$77,773 in 2006
and US$1,765 in 2005)

PT Bank Resona Perdania
(US$40,840 in 2006

and US$49,448 in 2005)

PT Bank Mizuho Indonesia (US$35,546)

Total United States Dollar Accounts

Rupiah accounts
PT Bank Internasional Indonesia Tbk
PT Bank Mega Tbk
PT Bank Lippo Tbk
PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk
PT Bank Resona Perdania
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Jakarta*
PT Bank Danamon Indonesia Tbk
PT Bank Mandiri (Persero) Tbk
Citibank N.A., Jakarta
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk
PT Bank Mizuho Indonesia

Total Rupiah Accounts

Japanese Yen accounts
PT Bank Internasional Indonesia Tbk
(JP¥994,581 in 2006
and JP¥1,002,096 in 2005)
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Jakarta*
(JP¥ 643,570 in 2006
and JP¥935,306 in 2005)

Total Japanese Yen Accounts
Total Cash in Banks

Total Cash on Hand and in Banks

* The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., merupakan bank hasil merger antara The Bank of Tokyo-Mitsubishi, Ltd., dan UFJ Bank, Ltd., pada tahun 2006.
* The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., represents the merged bank between The Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd., and UFJ Bank Ltd., in 2006.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006

Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

4. PIUTANG USAHA - PIHAK KETIGA

Akun ini merupakan piutang usaha yang

berasal dari:

Penjualan dan penyewaan
alat berat pada bidang usaha:

Perkebunan dan perkayuan
Pertambangan
Pekerjaan umum dan konstruksi
Jumlah
Jasa pemeliharaan dan perbaikan
Penjualan suku cadang
Jumlah
Dikurangi penyisihan piutang ragu-ragu

Bersih

Perubahan penyisihan piutang ragu-ragu

selama tahun berjalan adalah sebagai berikut:

Saldo awal tahun

Penyisihan (pemulihan penyisihan) selama
tahun berjalan

Penghapusan selama tahun berjalan

Saldo akhir tahun

Analisa umur piutang usaha berdasarkan

tanggal jatuh tempo adalah sebagai berikut:

Penjualan dan penyewaan alat berat
Lancar dan kurang dari 3 bulan
3 -6 bulan
Lebih 6 bulan - 1 tahun
Lebih dari 1 tahun

Jumlah piutang - penjualan dan penyewaan

alat berat

Jasa pemeliharaan dan perbaikan
Lancar dan kurang dari 3 bulan
3 -6 bulan
Lebih 6 bulan - 1 tahun
Lebih dari 1 tahun

Jumlah piutang - jasa pemeliharaan dan
perbaikan

Penjualan suku cadang
Lancar dan kurang dari 3 bulan
3 -6 bulan
Lebih 6 bulan - 1 tahun
Lebih dari 1 tahun

Jumlah piutang - penjualan suku cadang
Jumiah

Rincian piutang usaha berdasarkan
mata uang asal adalah sebagai berikut:

Dolar Amerika Serikat
($AS24.734.612 pada tahun 2006 dan
$AS15.295.311 pada tahun 2005)
Rupiah

Jumlah

2006

96.059.474.163
43.419.595.042

1.155.919.635

140.634.988.840
61.832.154.393

42.618.162.214

245.085.305.447
12.832.634.179

232.252.671.268

2006

12.975.822.536

199.661.175

(342.849.532)

12.832.634.179

2006

135.463.925.585
2.581.202.928
1.746.693.169

843.167.158

140.634.988.840

60.867.741.672
607.773.567

353.579.154

3.060.000

61.832.154.393

42.056.816.302
120.062.626
406.897.460
34.385.826

42.618.162.214

245.085.305.447

2006

223.106.197.478

21.979.107.969

245.085.305.447
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4. TRADE RECEIVABLE - THIRD PARTIES

This Account consists of receivable

arising from:

2005

19.009.438.357
50.797.985.707

7.085.250.299

76.892.674.363
76.881.056.756

20.027.980.280

173.801.711.399
12.975.822.536

160.825.888.863

2005

22.093.854.247

(8.519.194.786)

(598.836.925)

12.975.822.536

2005

72.757.537.829
2.816.766.304
1.318.370.230

76.892.674.363

76.225.292.040
346.170.534
283.647.069

25.947.113

76.881.056.756

18.910.808.580
834.396.099
239.791.501
42.984.100

20.027.980.280

173.801.711.399

2005

150.352.904.395
23.448.807.004

173.801.711.399

Sales and rental
of heavy equipment used in:

Plantation and logging
Mining
Government projects and constructions
Total
Repairs and maintenance services
Sales of spare parts
Total
Less allowance for doubtful accounts

Net

The movement of aalowance for doubtful accounts
during the year as follow:

Balance at beginning of year

Allowance (reversal of allowance)
during the year

Write-off of accounts during the year

Balance at end of year

The aging analysis of trade receivables
based on due dates are as follows:

Sales and rental of heavy equipment
Current and less than 3 months
3 - 6 months
Over 6 months - 1 year
Over 1 year

Total receivables - sales and rental of heavy
equipment

Current and less than
3 months
3 - 6 months
Over 6 months -1 year
Over 1 year
Total receivables - repairs and
maintenance services

Sales of spare parts
Current and less than 3 months
3 - 6 months
Over 6 months - 1 year
Over 1 year

Total receivables - sales of spare parts

Total

The details of trade receivables based on
original currencies are as follows:

United States Dollar
(US$24,734,612 in 2006
and US$15,295,311 in 2005)
Rupiah

Total
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4. PIUTANG USAHA - PIHAK KETIGA
(lanjutan)

Piutang usaha dari pelanggan tertentu
sejumlah $AS354.752 dan Rp2.108.779 pada
tanggal 31 Desember 2006 dan $AS78.386 dan
Rp2.122.158 pada tanggal 31 Desember 2005
dikenakan bunga sebesar 4%-10% per tahun
untuk piutang dalam $AS dan 10%-25% per tahun
untuk piutang dalam Rupiah (Catatan 21).

Manajemen Perusahaan berkeyakinan
bahwa jumlah penyisihan piutang ragu-ragu adalah
cukup untuk menutup kerugian yang mungkin
timbul akibat tidak tertagihnya piutang usaha.

5. SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK
YANG MEMPUNYAI HUBUNGAN
ISTIMEWA

a. Piutang Usaha
Rincian piutang usaha dengan pihak yang

mempunyai hubungan istimewa atas transaksi
penjualan adalah sebagai berikut:

2006 2005

Hitachi Construction Machinery
Asia and Pacific Pte., Ltd.,
dahulu Hitachi Construction
Machinery Pte., Ltd., Singapura
($AS258.102 pada tahun 2006
dan $AS1.307.216 pada
tahun 2005)

Hitachi Construction Machinery Co.,

2.328.080.040 12.849.933.280

Ltd., Jepang ($AS110.600) 997.612.000
PT Hitachi Construction Machinery
Indonesia 4.434.248
Jumlah 3.330.126.288 12.849.933.280

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

4. TRADE RECEIVABLE - THIRD PARTIES
(continued)

Trade receivables from certain customers
amounting to US$354,752 and Rp2,108,779 as
of December 31, 2006 and amounting to
US$78,386 and Rp2,122,158 as of December 31,
2005 were charged with interest at 4%-10% per
year for receivables in US dollar and 10%-25%
per year for receivables in Rupiah (Note 21).

The Company’s management believes
that the allowance for doubtful accounts is
adequate to cover possible losses from
uncollectible accounts.

5. BALANCES AND TRANSACTIONS WITH

RELATED PARTIES

a. Trade Receivables

The details of trade receivables from
related parties on sales transactions are

as follows:
Persentase Terhadap
Jumlah Aktiva
Percentage to Total Assets
2006 2005
Hitachi Construction Machinery
Asia and Pacific Pte., Ltd.,
formerly Hitachi Construction
Machinery Pte., Ltd., Singapore
(US$258,102 in 2006
and US$1,307,216 in 2005)
0,19 1,20
Hitachi Construction Machinery
0,08 - Co., Ltd., Japan (US$110,600)
PT Hitachi Construction Machinery
0,00 - Indonesia

0,27 1,20 Total
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

5. SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK
YANG MEMPUNYAI HUBUNGAN ISTIMEWA
(lanjutan)

Piutang dari Hitachi Construction Machinery
Asia and Pacific Pte., Ltd., dahulu Hitachi Construction
Machinery Pte., Ltd., Singapura dan Hitachi
Construction Machinery Co., Ltd., Jepang merupakan
komisi atas jasa perantara penjualan alat berat kepada
pihak ketiga tertentu (Catatan 25c¢ dan 25d). Jumlah
pendapatan komisi yang diperoleh atas jasa perantara
sebesar Rp23.136.299.524 dan Rp39.695.043.050
atau masing-masing meliputi 1,66% dan 2,79% dari
penghasilan - bersih tahun 2006 dan 2005.

Manajemen Perusahaan berkeyakinan bahwa
piutang usaha dengan pihak yang mempunyai
hubungan istimewa dapat tertagih seluruhnya
sehingga tidak perlu dibentuk penyisihan piutang
ragu-ragu.

5. SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK
YANG MEMPUNYAI HUBUNGAN ISTIMEWA
(lanjutan)

b. Piutang Pihak Hubungan Istimewa

Rincian piutang pihak hubungan istimewa
atas transaksi di luar usaha pokok Perusahaan
adalah sebagai berikut:

2006 2005

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

5. BALANCES AND TRANSACTIONS WITH
RELATED PARTIES
(continued)

Receivables from Hitachi Construction
Machinery Asia and Pacific Pte., Ltd., formerly Hitachi
Construction Machinery Pte., Ltd., Singapore and
Hitachi Construction Machinery Co., Ltd., Japan
represent receivables from commissions as sales
agent unit to certain third parties (Notes 25¢ and 25d).
Commission income earned amounting to
Rp23,136,299,524 and Rp39,695,043,050 or
representing 1.66% and 2.79%, respectively, from
net revenues in 2006 and 2005, respectively.

The Company’s management believes
that all trade receivables from related parties
can be collected, and thus no allowance for
doubtful accounts were provided for.

5. BALANCES AND TRANSACTIONS WITH
RELATED PARTIES
(continued)

b. Due From Related Parties

The details of due from related parties for
transactions outside the Company’s main business
are as follows:

Persentase Terhadap

Jumlah Aktiva
Percentage to Total Assets

2006 2005

Hitachi Construction Machinery
Asia and Pacific Pte., Ltd.,
dahulu Hitachi Construction
Machinery Pte., Ltd.,

Hitachi Construction Machinery
Asia and Pacific Pte., Ltd.,
formerly Hitachi Construction
Machinery Pte., Ltd.,

Singapura 6.979.356.730 0,58 - Singapore
Hitachi Construction Machinery Co., Hitachi Construction Machinery
Ltd., Jepang 4.463.839.803 937.871.142 0,37 0,09 Co., Ltd., Japan
Karyawan 2.667.393.573 1.531.620.580 0,22 0,14 Employees
Lain-lain (masing-masing Others

di bawah Rp500 juta) 676.581.462 184.437.636 0,06 0,02 (below Rp500 million each)
Jumlah 14.787.171.568 2.653.929.358 1,23 0,25 Total




PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

5. SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK
YANG MEMPUNYAI HUBUNGAN ISTIMEWA
(lanjutan)

Hitachi
Machinery Asia and Pacific Pte.,
(HCMAP), dahulu Hitachi
Machinery Pte., Ltd., Singapura merupakan
tagihan atas persediaan spare parts yang
dikembalikan kepada HCMAP karena usang,
rusak maupun daluarsa.

Construction
Ltd.,
Construction

Piutang dari

Hitachi
Machinery Co., Ltd., Jepang merupakan tagihan

Piutang dari Construction
atas biaya perbaikan mesin yang masih
dalam masa garansi.

Piutang karyawan terutama merupakan
pinjaman tanpa bunga untuk pemilikan rumah
dan kendaraan yang akan dilunasi melalui
pemotongan gaji setiap bulannya.

Rincian piutang pihak hubungan istimewa
berdasarkan mata uang asal adalah sebagai berikut:

2006

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

5. BALANCES AND TRANSACTIONS WITH
RELATED PARTIES
(continued)

Receivables from Hitachi Construction
Machinery Asia and Pacific Pte., Ltd., (HCMAP),
formerly Hitachi Construction Machinery Pte.,
Ltd., Singapore represent claims over the spare
parts inventories that were returned to HCMAP
since these are obsolete, damaged or out of date
inventories.

Receivables from Hitachi Construction
Ltd.,
reimbursement claims on repairs of machineries

Machinery Co., Japan represent

under warranty.

Receivables from employees mainly
represent non-interest vehicles and housing
loans that are collectible through monthly
payroll deductions.

The details of due from related parties
based on original currencies are as follows:

Dolar Amerika Serikat
($AS1.319.755 pada tahun 2006 dan

$AS20.326 pada tahun 2005) 11.904.187.613

Rupiah 2.882.983.955

Jumlah 14.787.171.568

2005
United States Dollar
($US1.319.755 in 2006
199.800.255 and $US20,326 in 2005)
2.454.129.103 Rupiah
2.653.929.358 Total

Manajemen Perusahaan berkeyakinan
bahwa piutang pihak hubungan istimewa dapat
tertagih seluruhnya sehingga tidak perlu dibentuk
penyisihan piutang ragu-ragu.

The Company’s management believes that
all due from related parties can be collected,
and thus no allowance for doubtful accounts
were provided for.
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These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT
Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006 Year Ended December 31, 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005 With Comparative Figures for 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain) (Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

5. SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK 5. BALANCES AND TRANSACTIONS WITH
YANG MEMPUNYAI HUBUNGAN ISTIMEWA RELATED PARTIES
(lanjutan) (continued)

c. Hutang Usaha c. Trade Payables

Rincian hutang usaha dengan pihak yang The details of trade payables to related
mempunyai hubungan istimewa adalah sebagai parties are as follows:
berikut:

Persentase Terhadap
Jumlah Kewajiban
Percentage to Total Liabilities

2006 2005 2006 2005
Hitachi Construction Machinery Hitachi Construction Machinery
Asia and Pacific Pte., Ltd., Asia and Pacific Pte., Ltd.,
dahulu Hitachi Construction formerly Hitachi Construction
Machinery Pte., Ltd., Machinery Pte., Ltd.,
Singapura 116.609.823.697  211.332.433.033 13,58 29,16 Singapore
PT Hitachi Construction PT Hitachi Construction
Machinery Indonesia Machinery Indonesia
(Catatan 5g dan 22) 93.525.852.610 5.188.171.910 10,90 0,71 (Notes 5g and 22)
Hitachi Construction Truck Hitachi Construction Truck
Manufacturing Ltd., Kanada 1.131.529.936 358.150.152 0,13 0,05 Manufacturing Ltd., Canada
Lain-lain (masing-masing Others
di bawah Rp500 juta) 252.129.921 60.422.775 0,03 0,01 (below Rp500 million each)
Jumlah 211.519.336.164  216.939.177.870 24,64 29,93 Total




PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

5. SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN
PIHAK YANG MEMPUNYAI HUBUNGAN
ISTIMEWA (lanjutan)

c. Hutang Usaha

Hutang kepada Hitachi Construction
Machinery Asia and Pacific Pte., Ltd., dahulu
Hitachi Construction Machinery Pte., Ltd.,
Singapura dan PT Hitachi Construction Machinery
Indonesia merupakan hutang atas pembelian
persediaan spare parts dan mesin alat berat.

Hutang kepada Hitachi Construction Truck
Manufacturing Ltd., Kanada (HCMT) merupakan
penerimaan kas dari pelanggan tertentu
HCMT yang belum dibayarkan oleh Perusahaan
kepada HCMT.

Rincian hutang usaha dengan pihak yang

mempunyai hubungan istimewa berdasarkan mata
uang asal adalah sebagai berikut:

2006

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

5. BALANCES AND TRANSACTIONS WITH
RELATED PARTIES
(continued)

c. Trade Payables

Payables to Hitachi Construction Machinery
Asia and Pacific Pte., Ltd., formerly Hitachi
Construction Machinery Pte., Ltd., Singapore and
PT Hitachi Construction Machinery Indonesia
represent payables on purchases of spare parts
inventories and heavy equipment machineries.

Payable to Hitachi Construction Truck
Manufacturing Ltd., Canada (HCTM) represents
cash collections from a HCMT's customer received
in advance by the Company that are not yet
remitted to HCTM.

The details of trade payables to related

parties based on original currencies are
as follows:

2005

Dolar Amerika Serikat
($AS22.739.034 pada tahun 2006 dan

$AS22.037.962 pada tahun 2005) 205.106.089.082

Rupiah 6.159.583.387

Yen Jepang Japanese Yen
(¥3.314.253 pada tahun 2006 dan

United States Dollar
($US1.319.755 in 2006

216.633.166.559 and $US20,326 in 2005)

245.588.537 Rupiah
(JP¥3,314,253 in 2006 and
60.422.774 JP¥724.320 in 2005)

Singapore Dollar
- (SGD416)

¥724.320 pada tahun 2005) 251.220.377
Dollar Singapura

(SGD416) 2.443.318
Jumlah 211.519.336.164

216.939.177.870 Total
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

5. SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK
YANG MEMPUNYAI HUBUNGAN ISTIMEWA
(lanjutan)

d. Hutang Pihak Hubungan Istimewa
Rincian hutang pihak hubungan istimewa

atas transaksi di luar usaha pokok Perusahaan
adalah sebagai berikut:

2006 2005

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

5. BALANCES AND TRANSACTIONS WITH
RELATED PARTIES (continued)

d. Due To Related Parties

The details of due from related parties for
transactions outside the Company’s main business
are as follows:

Persentase Terhadap
Jumlah Aktiva
Percentage to Total Assets

2006 2005

Hitachi Construction Machinery

Co., Ltd., Jepang

($AS49.420 pada tahun 2006

dan $AS269.190 pada tahun

2005) 445.771.106
ltochu Corporation, Jepang

Co., Ltd., Jepang

($AS12.890 pada tahun 2006

2.646.140.944

Hitachi Construction Machinery

Co., Ltd., Jepang

(US$49.420 in 2006 and

US$269,190 in

0,05 0.36 2005)
Itochu Corporation, Japan

Co., Ltd., Japan

(US$12.890 in 2006

dan $AS12.090 pada tahun and US$12,090
2005) 116.267.800 118.844.700 0,01 0.02 in 2005)
Jumlah 562,038,906 2,764,985,644 0.06 0.38 Total

Hutang kepada Hitachi Construction
Machinery Co., Ltd., Jepang (HCMJ) merupakan
biaya Perusahaan yang dibayarkan terlebih
dahulu oleh HCMJ.

e. Pembelian
Perincian pembelian alat berat dan suku

cadang dari pihak yang mempunyai hubungan
istimewa adlah sebagai berikut:

2006 2005

Due to Hitachi Construction Machinery Co.,
Ltd., Japan (HCMJ) represents the Company’s
expenses that were paid in advanced
by HCMJ.

e. Purchases

The details of purchases of heavy equipment
and spare parts from related parties are
as follows:

Persentase Terhadap

Jumlah Pembelian
Percentage to Total Purchases

Hitachi Construction Machinery
Asia and Pacific Pte., Ltd.,
dahulu Hitachi Construction
Machinery Pte., Ltd.,
Singapura

PT Hitachi Construction
Machinery Indonesia

398.314.772.959 564.726.078.923

376.201.942.609 337.972.117.511

Jumlah 774.516.715.568 902.698.196.434

2006 2005

Hitachi Construction Machinery

Asia and Pacific Pte., Ltd.,

formerly Hitachi Construction

Machinery Pte., Ltd.,

38,80 43,76 Singapore

36,65 26,19 Machinery Indonesia
75,45 69,95 Total




PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

5. SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK
YANG MEMPUNYAI HUBUNGAN ISTIMEWA
(lanjutan)

f. Beban Royalti

Pembebanan royalti untuk penjualan produk
tertentu oleh Hitachi Construction Machinery Co.,
Ltd., Jepang sejumlah Rp410.185.171 dan
Rp239.936.932 masing-masing meliputi 0,04%
dan 0,02% dari jumlah beban pokok penghasilan
tahun 2006 dan 2005, dan dicatat sebagai bagian
dari akun “Beban Pokok Penghasilan” pada
laporan laba rugi (Catatan 25a).

g. Beban Bunga

Pembebanan bunga atas pembelian
persediaan yang dibeli secara kredit dari PT Hitachi
Construction Machinery Indonesia sejumlah
Rp1.569.900.844 dan Rp403.713.923 masing-
masing meliputi 3,98% dan 5,60% dari beban
keuangan tahun 2006 dan 2005 dicatat sebagai
bagian dari akun “Beban Keuangan” pada laporan
laba rugi. Tingkat bunga yang dibebankan
sebesar 2% di atas SIBOR per tahun
(Catatan 5¢ dan 22).

Hubungan antara Perusahaan dan pihak
yang mempunyai hubungan istimewa adalah
sebagai berikut:

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

5. BALANCES AND TRANSACTIONS WITH
RELATED PARTIES
(continued)

f. Royalti Expense

Hitachi Construction Machinery Co., Ltd.,
Japan charged the Company with royalty for the
sales of certain products amounting to
Rp410,185,171 and Rp239,936,932 or
representing 0.04% and 0.02% from total cost of
revenues in 2006 and 2005, respectively, and
recorded as part of “Cost of Revenues” in the
statements of income (Note 25a).

g. Interest Expense

Interest expenses in relation to the purchase
of inventory on credit from PT Hitachi Construction
Machinery Indonesia amounting to
Rp1,569,900,844 and Rp403,713,923 or
representing 3.98% and 5.60%, respectively,
from the financing cost in 2006 and 2005,
respectively, are recorded as part of “Financing
Cost’ in the statements of income. The credits
bear interest at annual rate of 2% above SIBOR
(Notes 5c and 22).

The nature of relationship of the Company
with related parties are as follows:

Hexindo Adiperkasa Annual Report 2006
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5. SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK

These financial statements are originally issued in Indonesian language.
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

5. BALANCES AND TRANSACTIONS WITH
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YANG MEMPUNYAI HUBUNGAN ISTIMEWA RELATED PARTIES
(lanjutan) (continued)

Hubungan Nama Pihak yang Mempunyai Hubungan Istimewa/Name of Related Parties Relationship
Pemegang Saham 1. Hitachi Construction Machinery Co., Ltd., Shareholder
2. Hitachi Construction Machinery Asia and Pacific
Pte., Ltd., dahulu Hitachi Construction Machinery
Pemegang Saham Pte., Ltd., Singapura Pemegang Saham Shareholder
Pemegang Saham 3. ltochu Corporation, Jepang Shareholder
Perusahaan Afiliasi 4. Hitachi Construction Truck Manufacturing Ltd., Kanada Affiliate
Perusahaan Afiliasi 5. PT Hitachi Construction Machinery Indonesia Affiliate

6. PERSEDIAAN BERSIH 6. INVENTORIES - NET
Akun ini terdiri dari: This account consists of:
2006 2005
Alat berat 100.539.076.457 223.711.111.239 Heavy Equipment
Suku cadang 384.149.674.833 386.881.811.711 Spare Parts
Jumlah 484.688.751.290 610.592.922.950 Total

Dikurangi penyisihan persediaan usang

Bersih

Perubahan penyisihan persediaan usang
selama tahun berjalan adalah sebagai berikut:

Saldo awal tahun

Penyisihan selama tahun berjalan
Penghapusan selama tahun berjalan

Saldo akhir tahun

26.560.368.430

25.063.120.258

458.128.382.860

585.529.802.692

2006

2005

25.063.120.258

4.500.000.000
(3.002.751.828)

22.486.611.829

5.857.033.739
(3.280.525.310)

26.560.368.430

25.063.120.258

Less allowance for inventories obsolescence

Net

The movements allowance for inventories
obsolescence during the year are as follow:

Balance in the beginning of year

Provision during the year
Write-off during the year

Balance at end of year
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

6. PERSEDIAAN BERSIH (lanjutan)

Seluruh persediaan telah diasuransikan
terhadap risiko kebakaran dan risiko lainnya
berdasarkan suatu paket polis tertentu
dengan jumlah pertanggungan sejumlah
Rp317.456.873.584 pada tanggal 31 Desember
2006 dan Rp305.873.731.420 pada tanggal 31
Desember 2005, yang menurut pendapat
manajemen Perusahaan nilai pertanggungan
tersebut cukup untuk menutup kemungkinan
kerugian dari risiko-risiko tersebut.

Manajemen berkeyakinan bahwa jumlah
penyisihan persediaan usang cukup untuk
menutup kemungkinan kerugian yang mungkin
timbul akibat keusangan persediaan.

7. AKTIVA TETAP

Akun ini terdiri dari:

2006

Saldo Awal
Beginning Balance

Penambahan/Reklasifikasi
Addictions/Reclarificati

These financial statements are originally issued in Indonesian language.
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Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005
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6. INVENTORIES - NET (continued)

All inventories are covered by insurance
against losses from fire and other risks under
blanket policies of Rp317,456,873,584
as of December 31, 2006 and Rp305,873,731,420
as of December 31, 2005, respectively,
which the Company’s management believes
that the insurance coverage is adequate
to cover possible losses arising from such risk.

The management believes that the allowance
for inventories obsolescence is adequate
to cover possible losses from inventories
obsolescence.

7. PROPERTY AND EQUIPMENT

This account consists of:

Saldo Akhir
Ending Balance

Pengurangan/Reklasifikasi
Peducti

/Reclarific

Harga Perolehan

Pemilikan langsung

Tanah

Bangunan

Kendaraan

Peralatan kantor

Perabotan kantor

Mesin

Peralatan pelayanan purna jual

Alat berat yang disewakan (Catatan 13)

Sewa guna usaha
Kendaraan

Aktiva dalam pembangunan
Jumlah Harga Perolehan

Akumulasi Penyusutan
Pemilikan langsung

Bangunan

Kendaraan

Peralatan kantor

Perabotan kantor

Mesin

Peralatan pelayanan purna jual
Alat berat yang disewakan

Sewa guna usaha
Kendaraan

Jumlah Akumulasi Penyusutan

Nilai Buku

20.801.764.264
42.246.727.773
26.666.274.442
17.665.332.778
5.795.684.697
6.002.178.502
14.963.818.829
132.200.177.013

4.168.200.000

4.404.575.934

274.914.734.232

9.435.206.625
19.967.735.410
12.432.757.845
2.985.949.893
3.855.555.189
12.856.451.638
11.210.384.461

2.066.907.095

74.810.948.156

200.103.786.076

8.590.458.671
4.168.200.000
3.427.156.608
1.630.316.975
1.633.148.580
4.119.849.913
218.347.100.517

3.829.504.852

245.745.736.116

2.354.361.888
5.147.755.618
2.081.400.768
877.745.981
787.990.439
2.770.691.112
66.355.255.997

347.350.000

80.722.551.803

Cost

Direct Ownership

20.801.764.264 Land
- 50.837.186.444 Buildings
2.882.262.033 27.952.212.409 Vehicles

379.490.358
9.956.793

20.712.999.028
7.416.044.879
7.635.327.082
19.083.668.742
342.683.862.722

Office equipment

Furniture and Fixtures
Machineries

Tools for alter - sales services

7.863.414.808 Heavy equipment - rental (Note 13)

Capital Lease

4.168.200.000 Vehicles

8.234.080.786 Construction in progress

23.537.404.778 497.123.065.570 Total Cost

Accumulated Depreciation
Direct Ownership

- 11.789.568.513 Buildings
2.870.103.866 22.245.387.162 Vehicles
372.630.099 14.141.528.514 Office Equipment
3.853.739.081 Furniture and Fixtures

9.956.793

- 4.643.545.628
15.627.142.750
72.050.702.689

Machineries
Tools for alter - sales services

5.514.937.769 Heavy equipment - rental

Capital Lease

2.414.257.095 Vehicles

11.181.885.622 144.351.614.337 Total Accumulated Depreciation

352.771.451.233 Net Book Value
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7. AKTIVA TETAP (lanjutan)

2005

Saldo Awal
Beginning Balance

Penambahan/Reklasifikasi
Addictions/Reclarifications

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT
Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005
(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

7. PROPERTY AND EQUIPMENT
(continued)

Pengurangan/Reklasifikasi
Deducti

/Reclarifi

Saldo Akhir
Ending Balance

Harga Perolehan

Pemilikan langsung

Tanah

Bangunan

Kendaraan

Peralatan kantor

Perabotan kantor

Mesin

Peralatan pelayanan purna jual

Alat berat yang disewakan (Catatan 13)

Sewa guna usaha
Kendaraan

Aktiva dalam pembangunan
Jumlah Harga Perolehan

Akumulasi Penyusutan
Pemilikan langsung

Bangunan

Kendaraan

Peralatan kantor

Perabotan kantor

Mesin

Peralatan pelayanan purna jual
Alat berat yang disewakan

Sewa guna usaha
Kendaraan

Jumlah Akumulasi Penyusutan

Nilai Buku

20.801.764.264
32.896.655.637
23.052.017.231
156.045.573.540

3.871.260.726

4.637.988.147
14.031.273.752
86.823.209.715

5.369.600.000

2.878.439.088

209.407.782.100

7.566.888.478
19.541.731.789
11.547.408.157
2.588.362.954
3.434.335.000
12.585.506.921
45.331.215.778

1.791.350.438

104.386.799.515

105.020.982.585

9.350.072.136
5.957.673.615
3.863.749.505
2.111.840.460
1.635.272.104
2.155.785.681
124.947.793.553

8.304.360.674

158.226.547.728

1.868.318.147
2.741.029.792
1.980.153.394
558.729.749
592.025.305
1.478.324.433
20.872.988.529

953.779.990

31.045.349.339

2.343.416.404
1.243.990.267
187.416.489
171.081.749
1.223.240.604
79.570.826.255

1.201.400.000

6.778.223.828

20.801.764.264
42.246.727.773
26.666.274.442
17.665.332.778
5.795.684.697
6.002.178.502
14.963.818.829
132.200.177.013

4.168.200.000

4.404.575.934

92.719.595.596

274.914.734.232

2.315.026.171
1.094.803.706
161.142.810
170.805.116
1.207.379.716
54.993.819.846

678.223.333

9.435.206.625
19.967.735.410
12.432.757.845
2.985.949.893
3.855.555.189
12.856.451.638
11.210.384.461

2.066.907.095

60.621.200.698

74.810.948.156

200.103.786.076

Cost

Direct Ownership

Land

Buildings

Vehicles

Office equipment

Furniture and Fixtures

Machineries

Tools for alter - sales services
Heavy equipment - rental (Note 13)

Capital Lease
Vehicles

Construction in progress
Total Cost

Accumulated Depreciation
Direct Ownership

Buildings

Vehicles

Office Equipment

Furniture and Fixtures
Machineries

Tools for alter - sales services
Heavy equipment - rental

Capital Lease
Vehicles

Total A lated Depreciati

Net Book Value



PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

7.  AKTIVA TETAP (lanjutan)

Penyusutan dibebankan pada operasi
adalah sebagai berikut:

2006

66,355,255,997
6,694,347,925
5,258,690,786

Beban pokok jasa penyewaan alat berat
Penjualan (Catatan 20)
Umum dan Administrasi (Catatan 20)

Total 78,308,294,708

Perusahaan memiliki tanah dengan status
Hak Guna Bangunan dan Hak Milik. Pada tanggal
31 Desember 2006, periode Hak Guna Bangunan
tersebut akan berakhir antara 2 sampai dengan
29 tahun dan dapat diperpanjang pada saat akhir
masa berlakunya.

Alat berat yang disewakan merupakan alat
yang disewakan oleh Perusahaan kepada pihak
ketiga dengan jangka waktu 42 bulan sampai
dengan 60 bulan. Pada tahun 2006 dan 2005, alat
berat tertentu dengan nilai buku bersih masing-
masing sebesar Rp 2.348.477.039 dan
Rp24.577.006.409 telah direklasifikasi ke
persediaan karena masa sewanya telah berakhir.

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

7. PROPERTY AND EQUIPMENT
(continued)

Depreciation was charged to operations as
follows:

2005

20,872,988,529
5,222,227,004
4,271,910,473

Cost of rental heavy equipment
Selling (Note 20)
General and administrative (Note 20)

30,367,126,006 Total

The Company’s land is under “Hak Guna
Bangunan (HGB)” (non-ownership with limited
duration) and “Hak Milik”. As of December
31, 2006, the landrights under HGB will
expire in 2 to 29 years and are renewable upon
their expiry.

Heavy equipment - rental represents assets
that are leased out by the Company to third
parties with leased terms ranging from 42
months to 60 months. In 2006 and 2005,
certain heavy equipment with net book
value of Rp2,348,477,039 and Rp24,577,006,4009,
respectively, were reclassified to inventories
as the related lease terms already expired.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006

Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

7.  AKTIVA TETAP (lanjutan)

Rincian dan aktiva dalam pembangunan
pada tanggal 31 Desember 2005 adalah sebagai

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

7. PROPERTY AND EQUIPMENT (continued)

The details of construction in progress
as of December 31, 2005 are as follows:

berikut:
Persentase
Penyelesaian
Percentage of Completion
Bangunan 50%
Peralatan pelayanan purna jual 40%
Jumlah

Pengurangan aktiva tetap terdiri dari penjualan
dan penghapusan aktiva dengan rincian sebagai

Akumulasi Estimasi

Biaya Penyelesaian

Accumulated Costs Estimated Completion Date
3.933.358.485 April 2006 Building
471.217.449 Maret 2006 Tools for after sales service
4.404.575.934 Total

The deductions in property and equipment
represents for sale and write-off of assets with
details as follows:

berikut:

2006
Harga jual 1.188.533.908
Nilai buku 19.018.426
Laba Atas Pengurangan
Aktiva Tetap 1.169.515.482

2005
388.756.500 Proceeds
219.987.995 Net Book Value
Gain on
168.768.505 disposals of asstes




PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

7. AKTIVA TETAP (lanjutan)

Aktiva tetap Perusahaan, kecuali tanah, telah
diasuransikan terhadap risiko kebakaran dan
risikolainnya dengan jumlah pertanggungan
sejumlah $AS41.584.650 dan Rp151.512.117.740
pada tanggal 31 Desember 2006 dan
$AS12.720.200 dan Rp202.595.304.638 pada
tanggal 31 Desember 2005, yang menurut
pendapat manajemen Perusahaan nilai
pertanggungan tersebut cukup untuk menutup
kemungkinan kerugian dari risiko-risiko tersebut.

Pada tahun 2005, tanah dan bangunan yang
berlokasi di Jakarta Timur yang digunakan sebagai
kantor perusahaan, dijaminkan atas fasilitas
pinjaman bank yang diperoleh dari PT Bank
Resona Perdania (Catatan 8).

Pada tanggal 31 Desember 2006,
manajemen Perusahaan berpendapat tidak
terdapat keadaan yang memberikan indikasi
terjadinya penurunan nilai aktiva.

8. HUTANG BANK JANGKA PENDEK

Akun ini merupakan hutang jangka pendek
yang diperoleh dari bank-bank berikut:

2006

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

PROPERTY AND EQUIPMENT (continued)

Property and equipment, except for land,
are covered by insurance against losses
by fire and other risks under blanket policies
of US$41,584,650 and Rp151,512,117,740
as of December 31, 2006 and US$12,720,200
and Rp202,595,304,638 as of December
31, 2005, respectively, which in the Company’s
management believes that the insurance
is adequate to cover possible losses arising
from such risks.

In 2005, land and buildings, where
the Company’s office is occupied, located
in East Jakarta, are pledged as collateral
to bank loan facilities from PT Bank Resona
Perdania (Note 8).

As of December 31, 2006, the Company’s
management believes that there is no events
or conditions that may indicate impairment
of assets.

8. SHORT-TERM BANK LOANS

This account represents short-term loan
obtained from the following banks:

2005

The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Jakarta*
($AS27,000,000 pada tahun 2006 dan $AS16,000,000 pada tahun 2005)
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Singapura*

243,540,000,000

($AS5,000,000 pada tahun 2006 and $AS10,000,000 pada tahun 2005)
PT Bank Mizuho Indonesia ($AS5,000,000)

45,100,000,000
45,100,000,000
Citibank, N.A., Jakarta ($AS4,000,000) 36,080,000,000

PT Bank Resona Perdania ($AS1,700,000)

The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Jakarta*
(US$27,000,000 in 2006 and US$16,000,000 in 2005)
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Singapore*
(US$5,000,000 in 2006 and US$10,000,000 in 2005)
- PT Bank Mizuho Indonesia (US$5,000,000)

- Citibank, N.A., Jakarta (US$4,000,000)
16,711,000,000 PT Bank Resona Perdania (US$1,700,000)

157,280,000,000

98,300,000,000

Total 369,820,000,000

272,291,000,000

* The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., merupakan bank hasil merger antara The Bank of Tokyo-Mitsubishi, Ltd., dan UFJBank, Ltd., pada tahun 2006.
* The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., represents the merged bank between The Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd., and UFJBank Ltd., in 2006.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

8. HUTANG BANK JANGKA PENDEK
(lanjutan)

Pinjaman yang diperoleh dari The Bank of
Tokyo Mitsubishi UFJ, Ltd., Jakarta, terdiri dari:

- Sejumlah $AS2.000.000 berasal dari fasilitas
pinjaman jangka pendek tanpa jaminan dengan
batas maksimum pinjaman sejumlah $AS2.000.000
yang akan berakhir pada tanggal 31 Juli 2007.
Pinjaman ini dibebani bunga sebesar 0,50% di
atas SIBOR per tahun yang terhutang setiap 3
bulanan.

- Sejumlah $AS25.000.000 berasal dari
fasilitas pinjaman dalam berbagai mata uang asing
dengan batas maksimum pinjaman sejumlah
$AS25.000.000. Pada tanggal 10 November 20086,
Perusahaan telah melunasi pinjaman sejumlah
$AS20.000.000 (termasuk hutang bank jangka
panjang sejumlah $AS6.000.000) (Catatan 12).
Pada tanggal yang sama, Perusahaan memperoleh
fasilitas pinjaman baru dalam berbagai mata uang
asing dengan batas maksimum pinjaman sejumlah
$AS25.000.000 yang akan berakhir pada tanggal
10 November 2008. Pinjaman ini dibebani bunga
sebesar 0,375% diatas LIBOR per tahun dan
terhutang setiap 3 bulan dan dijamin dengan
jaminan perusahaan dari Hitachi Construction
Machinery Co., Ltd., Jepang, pemegang saham.

Pinjaman di atas akan jatuh tempo 3 bulan
sejak tanggal penarikan dan dapat diperpanjang
untuk 3 bulan berikutnya sampai akhir masa fasilitas
pinjaman.

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

8. SHORT-TERM BANK LOANS
(continued)

The loans obtained from The Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Jakarta consist of:

- Unsecured short-term loan amounting
to US$2,000,000 with a maximum credit
facility of US$2,000,000 that will expire on July
31, 2007. The loan bears interest at 0.50%
above SIBOR per year and payable every
3 months.

- Multi-currency loan of US$25,000,000
with a maximum credit facility of US$25,000,000.
On November 10, 2006, the Company
paid the loan amounting to US$20,000,000
(including the longterm bank loan of
US$6,000,000) (Note 12). On the same day,
the Company obtained a new multicurrency
loan facility amounting to US$25,000,000
that will due on November 10, 2008.
The loan bears interest at 0.375% above
LIBOR per year, which is payable every
3 months and guaranteed by Hitachi
Construction Machinery Co., Ltd., Japan,
a shareholder.

The loans are payable in 3 months since date
of drawdown but subject to roll-over every 3 months
until the end of facility.



PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

8. HUTANG BANK JANGKA PENDEK
(lanjutan)

Pinjaman yang diperoleh dari The Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Singapura merupakan
fasilitas pinjaman dalam berbagai mata uang asing
yang diperoleh Perusahaan dan pihak hubungan
istimewa (Hitachi Construction Machinery Asia and
Pacific Pte., Ltd., Singapura, Hitachi Construction
Machinery Thailand Co., Ltd., Thailand, PT Hitachi
Construction Machinery Indonesia dan Hitachi
Construction Machinery Sdn., Bhd., Malaysia),
dengan batas maksimum pinjaman sejumlah
AS$30.000.000. Pada tanggal 10 November 2006,
fasilitas pinjaman yang semula sebesar
AS$32.000.000 telah diturunkan menjadi sebesar
AS$30.000.000. Pinjaman ini akan berakhir pada
tanggal 10 November 2008 dan dibebani bunga
sebesar 0,375% di atas LIBOR per tahun, yang
terhutang setiap 3 bulanan. Pinjaman
ini dijamin dengan jaminan perusahaan dari Hitachi
Construction Machinery Co., Ltd., Jepang,
pemegang saham. Pinjaman tersebut akan jatuh
tempo 3 bulan sejak tanggal penarikan dan dapat
diperpanjang untuk 3 bulan berikutnya sampai
akhir masa fasilitas pinjaman.

Pinjaman yang diperoleh dari The Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Jakarta dan The Bank
of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Singapura
membatasi Perusahaan dengan pembatasan-
pembatasan tertentu, antara lain, mengubah bisnis
Perusahaan, dan menjual, menyewakan,
mengalihkan atau menghapus aktiva, kecuali hal
tersebut dilakukan sehubungan dengan kegiatan
usaha normal Perusahaan.

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

8. SHORT-TERM BANK LOANS
(continued)

The Company and its related parties
(i.e. Hitachi
Asia and Pacific Pte., Ltd., Singapore,

Construction Machinery

Hitachi Construction Machinery Thailand Co.,
Ltd., Thailand, PT Hitachi Construction
Machinery Indonesia and Hitachi Construction
Machinery Sdn., Bhd., Malaysia) obtained
a multicurrency loan facility from The
Bankof Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.,
Singapore with maximum credit facility
amounting to US$30,000,0000. On November
10, 2006, the maximum credit facility
decreased from US$32,000,000 to
US$30,000,000. The loan will expire
on November 10, 2008 and bears interest
at 0.375% above LIBOR per year, which
is payable every 3 months.
is guaranteed by Hitachi Construction
Machinery Co., Ltd., Japan, a shareholder.
The loan is payable in 3 months since

This loan

date of drawdown but subject to be
roll-over every 3 months until the end
of facility.

The related loan agreements with The
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Jakarta
and The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.,
Singapore, contain certain restriction on the
Company, among others, change of its business,
and sell, lease, transfer or otherwise dispose
substantial part of its assets unless such activity is
made in the ordinary course of the Company’s
business.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

8. HUTANG BANK JANGKA PENDEK
(lanjutan)

Pada tanggal 21 April 2006, Perusahaan
memperoleh fasilitas pinjaman modal kerja jangka
pendek dari PT Bank Mizuho Indonesia dengan
batas maksimum pinjaman sejumlah
$AS10.000.000 dan akan berakhir pada tanggal
21 April 2007. Pinjaman ini dibebani bunga sebesar
1,25% di atas SIBOR per tahun, terhutang setiap
3 bulanan. Pinjaman tersebut membatasi
Perusahaan dengan pembatasan-pembatasan
tertentu antara lain, melakukan konsolidasi atau
penggabungan usaha dengan Perusahaan lain,
mengubah bisnis Perusahaan, dan menjual,
menyewakan, menjaminkan, mengalihkan,
meminjamkan atau menghapus sebagian besar
dari aktiva.

Pada tanggal 5 Juni 2006 Perusahaan
memperoleh fasilitas pinjaman modal kerja jangka
pendek dari Citibank, N.A., Jakarta dengan batas
maksimum pinjaman sejumlah $AS15.000.000
dan akan berakhir pada tanggal 5 Juni 2007.
Pinjaman ini dibebani bunga sebesar 0,75%
di atas LIBOR per tahun, dan terhutang
setiap 3 bulanan.

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

8. SHORT-TERM BANK LOANS
(continued)

On April 21, 2006. the Company
obtained a short-term working
capital facility from PT Bank Mizuho
Indonesia with a maximum credit facility
of US$10,000,000 and will expire on
April 21, 2007. The loan bears interest at
1.25% above SIBOR per year, which is
payable in 3 months. The loan contains
certain restriction on the Company,
among others, to consolidate with or
merge into any other corporation, change
of business, and sell, lease, assign,
transfer andlend part of its assets.

On June 5, 2006, Company obtained
a short-term working capital facility
from Citibank, N.A., Jakarta with a
maximum credit facility of US$15,000,000
and will expire on June 5, 2007. The
loan bears interest at 0.75% above
LIBOR per year, which is payable in
3 months.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

8. HUTANG BANK JANGKA PENDEK
(lanjutan)

Pinjaman yang diperoleh dari PT Bank
Resona Perdania merupakan fasilitas pinjaman
aksep dengan batas maksimum pinjaman
sejumlah $AS2.000.000. Pinjaman ini telah dilunasi
pada tanggal 31 Agustus 2006 sebesar
$AS1.700.000. Fasilitas pinjaman ini akan berakhir
pada tanggal 18 Mei 2007 dan dibebani bunga
sebesar 1,25% di atas SIBOR per tahun, terhutang
setiap bulannya dan dijamin dengan tanah dan
bangunan yang berlokasi di Jakarta Timur (Catatan
7).

9. HUTANG USAHA - PIHAK KETIGA

Rincian hutang usaha dengan pihak ketiga
sehubungan dengan pembelian barang dan jasa
adalah sebagai berikut:

2006

17.214.137.622
7.811.592.498

Suku cadang
Pemeliharaan dan perbaikan

Alat berat 103.337.454
Lain-lain 2.296.265.776
Jumlah

27.425.333.350

Saat ini Perusahaan belum dapat menyajikan
informasi skedul umur hutang usaha dikarenakan
Perusahaan tidak
memungkinkan menyajikan informasi tersebut.

sistem pencatatan di

These financial statements are originally issued in Indonesian language.
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

8. SHORT-TERM BANK LOANS
(continued)

The loan obtained from PT Bank Resona
Perdania is from the promissory note loan
facility with a maximum credit of US$2,000,000.
The loan amounting to US$1,700,000,000
was paid on August 31, 2006. The related
loan facility will expire on May 18, 2007
and bears interest at annual rate of 1.25%
above SIBOR which is payable monthly.
The loan is secured by land and buildings
located in East Jakarta (Note 7).

9. TRADE PAYABLES - THIRD PARTIES

The details of trade payables- third parties
in relation to the purchases of goods and services
are as follows:

2005

5.774.928.169
7.953.708.703
1.138.344.012
3.611.017.873

Spare parts

Repairs and maintenance
Heavy equipment

Others

18.477.998.757 Total

Currently, the Company can not present the

aging schedule of trade payables, because the

Company’s accounting system can not generate

such information.
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

10. BIAYA MASIH HARUS DIBAYAR

Akun ini terdiri dari biaya masih harus dibayar

atas:

2006

Bunga 5.075.680.777
Gaji dan imbalan kerja 4.128.396.971
Penjualan alat berat 2.408.961.235
Jasa pemeliharaan dan perbaikan -
Lain-lain 2.245.367.924

Jumlah 13.858.406.907

Biaya masih harus dibayar atas penjualan
alat berat terutama merupakan insentif yang
dibayarkan kepada para tenaga penjual dan pihak
ketiga dan beban-beban untuk pelatihan dan
pemeliharaan selama masa jaminan (warranty)
berkaitan dengan penjualan alat berat Perusahaan.

Biaya masih harus dibayar atas jasa
pemeliharaan dan perbaikan terutama merupakan
biaya untuk mendukung proyek pemeliharaan
menyeluruh yang berkaitan dengan jasa
pemeliharaan dan perbaikan.

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

10. ACCRUED EXPENSES

This account consists of accruals
for:

2005

2.720.811.516 Interest
6.567.770.921 Salaries and employee benefits
4.318.711.241 Sales of heavy equipment
1.241.245.572 Repairs and maintenance services
1.753.079.888 Others

16.601.619.138 Total

Accruals for sales of heavy equipment mainly
represent accruals for, among others, incentives
paid to salesman and to other third parties, cost
incurred in training, and maintenance costs for
the warranty in connection with the Company’s
sales of heavy equipment.

Accruals for repairs and maintenance
services mainly represent accruals for costs
incurred in, among others, establishing full
maintenance site support in connection with repairs
and maintenance services.
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11. HUTANG PAJAK

Hutang pajak merupakan hutang pajak

penghasilan:

2006
Pasal 21 2.920.981.072
Pasal 23 624.567.324
Pasal 25 - Desember 650.000.000

Jumlah 4.195.548.396

12. HUTANG BANK JANGKA PANJANG

Pada tanggal 31 Desember 2005, akun ini
merupakan hutang bank jangka panjang yang
diperoleh dari PT Bank UFJ Indonesia, Jakarta
sejumlah $AS6.000.000 dan telah dilunasi
seluruhnya pada tanggal 10 November 2006
(Catatan 8). Pinjaman ini dibebani bunga sebesar
0,375% di atas LIBOR per tahun, yang terhutang
setiap 3 bulanan. Pinjaman ini dijamin dengan
jaminan perusahaan dari Hitachi Construction
Machinery Co., Ltd., Jepang, pemegang saham.

These financial statements are originally issued in Indonesian language.
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11. TAXES PAYABLE

Taxes payable represents income taxes
payable on:

2005
6.197.502.794 Article 21
518.631.131 Article 23

1.492.325.496 Article 25 - December

8.208.459.421 Total

12.. LONG-TERM BANK LOAN

On December 31, 2005, this account
represents long-term bank loan obtained from PT
Bank UFJ Indonesia, Jakarta amounting to
US$6,000,000 and has been fully paid on
November 10, 2006 (Note 8). The loan bears
interest at 0.375% above LIBOR per year payable
in quarterly installments. This loan was secured
by a corporate guarantee from Hitachi
Construction Machinery Co., Ltd., Japan, a
shareholder.
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13. HUTANG LAIN-LAIN

Akun ini merupakan hutang kepada
Mitsubishi Corporation, Jepang dalam mata uang
$AS untuk pembelian 14 unit peralatan yang akan
disewakan kepada PT Kaltim Prima Coal. Hutang
tersebut akan dibayar melalui cicilan kuartalan
selama 4 tahun dan dikenakan tingkat bunga rata-
rata sebesar 8,50% per tahun. Hutang tersebut
dijamin dengan peralatan tertentu yang disewakan
dengan nilai buku bersih sejumlah
Rp238.637.806.000 dan Rp118.570.463.231
masing-masing pada tanggal 31 Desember 2006
dan 2005 (Catatan 7).

Cicilan pembayaran atas hutang ini adalah
sebagai berikut:

Tahun

2006
2007
2008
2009
2010

Jumlah

Dikurangi bunga

Bersih
Bagian yang jatuh tempo dalam waktu satu tahun

Bagian jangka panjang
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13. OTHER PAYABLES

This account represents long-term payables
to Mitsubishi Corporation in US dollar currency
to purchase 14 units of equipment that will be
rented out to PT Kaltim Prima Coal. The loan is
payable in quarterly installment on 4 years and
bears interest at an average of 8.50% per year.
The payables are guaranteed by certain heavy
equipment rented out with net book value
amounting to Rp238,637,806,000 and
Rp118,570,463,231 as of December 31, 2006 and
2005, respectively, (Note 7).

The future installment payment of these
payables are as follows:

2006 2005 Year

- 30.826.604.760 2006
73.681.421.440 30.826.604.760 2007
73.681.421.440 30.826.604.760 2008
72.269.439.660 29.287.826.390 2009
18.846.911.160 - 2010
238.479.193.700 121.767.640.670 Total

32.591.975.020

18.947.698.540

205.887.218.680
(57.754.969.800)

102.819.942.130
(22.952.263.600)

148.132.248.880

79.867.678.530

Less Interest

Net
Current maturities

Long-term portion
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14. KEWAJIBAN DIESTIMASI ATAS IMBALAN
KERJA KARYAWAN

Perusahaan menyediakan imbalan kerja
karyawan berdasarkan dengan Undang-undang
Tenaga kerja No. 13/2003 tanggal 25 Maret 2003.
Imbalan kerja karyawan ini tidak didanai. Tabel
berikut ini mengikhtisarkan komponen beban
imbalan kerja karyawan - bersih yang dicatat di
laporan laba rugi dan jumlah yang dicatat sebagai
kewajiban diestimasi atas imbalan kerja karyawan
di neraca berdasarkan perhitungan PT Biro Pusat
Aktuaria, aktuaris independen, dalam laporannya
tertanggal 26 Februari 2007 dan 9 Maret 2006,
masing-masing untuk tahun 2006 dan 2005.

a. Beban Imbalan kerja karyawan bersih
2006

Biaya jasa kini

Biaya bunga 1.513.992.000
Lain-lain 816.192.000
Beban imbalan kerja karyawan - bersih 3.828.499.000

b. Kewajiban imbalan kerja karyawan

2006

15.632.353.000
(3.675.300.000)
(1.572.779.000)

Nilai kini kewajiban imbalan
Biaya jasa lalu yang belum diamortisasi
Kerugian aktuaria yang belum diakui

Beban imbalan kerja karyawan - bersih 10.384.274.000

14. KEWAUJIBAN DIESTIMASI ATAS
IMBALAN KERJA KARYAWAN (lanjutan)

Perubahan kewajiban atas imbalan kerja
karyawan selama tahun berjalan adalah sebagai
berikut:

2006

7.028.901.000
3.828.499.000
(473.126.000)

Saldo awal tahun
Penyisihan selama tahun berjalan
Pembayaran selama tahun berjalan

Beban imbalan kerja karyawan - bersih 10.384.274.000

1.498.315.000
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14. ESTIMATED LIABILITY FOR EMPLOYEES’
BENEFITS

The Company provides benefits for its
employees based on the provisions of Labor Law
No. 13/2003 dated March 25, 2003. The benefits
are unfunded. The following tables summarize
the components of net employee benefit
expense recognized in thestatements of income
and amounts recognized in the balance
sheets for the employees’ benefits liability
as determined by PT Biro Pusat Aktuaria,
an independent actuary, in its reports dated
February 26, 2007 and March 9, 2006 for 2006
and 2005, respectively.

a. Net employee benefit expense
2005

1.272.976.000
1.198.849.000
894.695.000

Current Service Cost
Interest Cost
Others

3.366.520.000 Net employee benefit expense

b. Employees’ benefit liability

2005

13.763.556.000
(3.883.052.000)
(2.851.603.000)

Present value of benefid obligation
Unamortized past service cost
Unrecognized actuarial losses

7.028.901.000 Employees’ benefid liability

14. ESTIMATED LIABILITY FOR
EMPLOYEES’ BENEFITS (continued)

The movements in the employees’
benefid liability during the years are as

folllows:
2005
4.748.734.000

3.366.520.000
(1.086.353.000)

Beginning balance
Benefit costs during the year
Payment during the year

7.028.901.000 Ending Balance

8
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14. KEWAJIBAN DIESTIMASI ATAS
IMBALAN KERJA KARYAWAN (lanjutan)

Asumsi-asumsi utama yang digunakan
dalam menentukan kewajiban imbalan kerja
karyawan pada tanggal 31 Desember 2006 dan
2005 sebagai berikut:

Tingkat diskonto 11% per tahun pada tahun 2006

dan 12% per tahun pada tahun 2005

Tingkat kenaikan gaji

dan upah 8% per tahun pada tahun 2006 dan
10% per tahun pada tahun2005
Usia pensiun 55 tahun

Tingkat kematian Menggunakan Tabel Mortalita

Indonesia 1999 (TMI’99)

15. MODAL SAHAM

Kepemilikan saham Perusahaan pada
tanggal 31 Desember 2006 dan 2005 berdasarkan
laporan PT Sirca Datapro Perdana, Biro
Administrasi Efek, adalah sebagai berikut:
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14. ESTIMATED LIABILITY FOR
EMPLOYEES’ BENEFITS (continued)

The principal assumptions used in
determining the employee benefits liability
as of December 31, 2006 and 2005 are as
follows:

Discount Rate 11% a year in 2006 and 12%

a year in 2005

Wages and salary increase 8% a year in 2006 and 10%

a year in 2005
Retirement age 55 years old
Mortality Rate Indonesian Mortality

Table 1999 (TM ‘99)

15. SHARE CAPITAL

The share ownership as of December 31,
2006 and 2005 based on the report from PT Sirca
Datapro Perdana, the shares administrator bureau,
are as follows:

2006
Jumlah Saham Ditempatkan Persentase
dan Disetor Penuh Kepemilikan
Pemegang Saham Number of Shares Percentage of Jumlah
Shareholders Issued and Fully Paid Ownership Amount
Lokal Local
Direktur Director
-Tony Endroyoso 50.000 0,01 5.000.000 - Tony Endroyoso
Masyarakat (dengan masingmasing Public
kepemilikan kurang (below 5%
dari 5%) 120.399.000 14,33 12.039.900.000 ownership each)
Asing Foreign
Hitachi Construction Machinery Hitachi Construction Machinery
Co., Ltd., Jepang 408.180.000 48,59 40.818.000.000 Co., Ltd., Japan
ltochu Corporation, Jepang 189.400.000 22,55 18.940.000.000 Itochu Corporation, Japan
Hitachi Construction Machinery Hitachi Construction Machinery
Asia and Pacific Pte., Ltd., Asia and Pacific Pte., Ltd.,
dahulu Hitachi Construction formerly Hitachi Construction
Machinery Pte., Ltd., Machinery Pte., Ltd.,
Singapura 42.620.000 5,07 4.262.000.000 Singapore
Masyarakat (dengan masingmasing Public
kepemilikan kurang (below %5
dari 5%) 79.351.000 9,45 7.935.100.000 ownership each)
Jumlah 840.000.000 100,00 84.000.000.000 Total
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15. MODAL SAHAM (lanjutan)
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15. SHARE CAPITAL (continued)

2005
Jumlah Saham Ditempatkan Persentase
dan Disetor Penuh Kepemilikan
Pemegang Saham Number of Shares Percentage of Jumlah
Shareholders Issued and Fully Paid Ownership Amount
Lokal Local
Drs. Rustam Effendi 42.620.000 5,07 4.262.000.000 Drs. Rustam Efendi
Direktur Director
- Tony Endroyoso 50.000 0,01 5.000.000 - Tony Endroyoso
Masyarakat (dengan masingmasing Public
kepemilikan kurang (below 5%
dari 5%) 74.452.000 8,86 7.445.200.000 ownership each)
Asing
Hitachi Construction Machinery Hitachi Construction Machinery
Co., Ltd., Jepang 408.180.000 48,59 40.818.000.000 Co., Ltd., Japan
ltochu Corporation, Jepang 189.400.000 22,55 18.940.000.000 Itochu Corporation, Japan

Hitachi Construction Machinery

Asia and Pacific Pte., Ltd.,

dahulu Hitachi Construction

Machinery Pte., Ltd.,

Singapura 42.620.000
Masyarakat (dengan masingmasing

kepemilikan kurang

dari 5%) 82.678.000

Hitachi Construction Machinery
Asia and Pacific Pte., Ltd.,
formerly Hitachi Construction
Machinery Pte., Ltd.,

5,07 4.262.000.000 Singapore
Public
(below 5%
9.85 8.267.800.000 ownership each)

Jumlah 840.000.000

100,00 84.000.000.000

Berdasarkan berita acara Rapat Umum
Pemegang Saham Luar Biasa Perusahaan yang
diadakan pada tanggal 15 Juni 2004, sebagaimana
dinyatakan dalam Akta No. 24 yang dibuat di hadapan
Fathiah Helmi, S.H., Notaris di Jakarta, pada tanggal
yang sama, para pemegang saham memutuskan
untuk, antara lain, mengubah nilai nominal saham
dari Rp500 per saham menjadi Rp100 per
saham, dengan demikian jumlah modal saham
meningkat dari 168.000.000 saham menjadi
840.000.000 saham. Perubahan anggaran
dasar tersebut telah diterima dan dicatat
di Departemen Kehakiman dan Hak Asasi
Manusia Republik Indonesia melalui surat
No. C-23337.HT.01.04.Th.2004 tanggal
17 September 2004 dan efektif diimplementasikan
sejak tanggal 1 September 2005.

In the minutes of the Extraordinary
Shareholders’ Meeting of the Company
held on June 15, 2004, as covered by
Notarial Deed No. 24 on the same date, of
Fathiah Helmi, S.H., Notary in Jakarta,
the shareholders resolved to, among
others, change the par value of share
capital from Rp500 per share to Rp100
per share, and accordingly the number
of shares increased from 168,000,000
shares to 840,000,000 shares. This amendment
was accepted and recorded by the Department
of Justice and Human Rights in its Letter
No.C-23337.HT.01.04.Th.2004 dated
September 17, 2004 and was effectively
implemented on September 1, 2005.
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16. TAMBAHAN MODAL DISETOR - BERSIH 16. ADDITIONAL PAID-IN CAPITAL - NET

Akun ini terdiri dari: This account consists of:

Jumlah/Amount

Agio saham
Biaya emisi saham

18.000.000.000
(1.288.244.625)

Additional paid-in capital
Stock issuance costs

Bersih 16.711.755.375 Net

17. DIVIDEN KAS DAN CADANGAN 17. ESTIMATED LIABILITY FOR EMPLOYEES’

Hexindo Adiperkasa Annual Report 2006
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UMUM

Berdasarkan berita acara Rapat Umum
Pemegang Saham Tahunan Perusahaan yang
diadakan pada tanggal 22 Juni 2006, sebagaimana
dinyatakan dalam Akta Notaris No. 65, Fathiah
Helmi, S.H., Notaris di Jakarta, para pemegang
saham setuju untuk membagikan dividen kas
sejumlah Rp38.640.000.000 untuk 840.000.000
saham atau Rp46 per saham dan pembentukan
cadangan umum dari saldo laba sebesar
Rp5.000.000.000. Pembayaran dividen kas kepada
para pemegang saham dilakukan pada tahun 2006.

Berdasarkan berita acara Rapat Umum
Pemegang Saham Tahunan Perusahaan yang
diadakan pada tanggal 21 Juni 2005, sebagaimana
dinyatakan dalam Akta Notaris No. 42, Fathiah
Helmi, S.H., Notaris di Jakarta, para pemegang
saham setuju untuk membagikan dividen kas
sejumlah Rp36.120.000.000 untuk 168.000.000
saham atau Rp215 per saham dan pembentukan
cadangan umum dari saldo laba sebesar
Rp4.000.000.000. Pembayaran dividen kas kepada
para pemegang saham dilakukan pada tahun 2005.

BENEFITS

In the minutes of the Annual Shareholders’
Meeting of the Company held on June 22, 2006,
as covered by Notarial Deed No. 65 on
the same date of Fathiah Helmi, S.H.,
Notary in Jakarta, the shareholders resolved
to declare cash dividends totaling
Rp38,640,000,000 for the 840,000,000 shares
or Rp46 per share, and to appropriate for general
reserve from retained earning amounting to
Rp5,000,000,000. The distribution of cash
dividends to the shareholders were paid in 2006.

In the minutes of the Annual Shareholders’
Meeting of the Company held on June 21, 2005,
as covered by Notarial Deed No. 42 on
the same date of Fathiah Helmi, S.H.,
Notary in Jakarta, the shareholders resolved
to declare cash dividends totaling
Rp36,120,000,000 for the 168,000,000 shares
or Rp215 per share, and to appropriate for general
reserve from retained earning amounting to
Rp4,000,000,000. The distribution of cash
dividends to the shareholders were paid in 2005.
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18. PENGHASILAN BERSIH

Rincian penghasilan - bersih adalah sebagai
berikut:

2006
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18. NET REVENUE

The details of the net revenues are as
follows:

2005

Penjualan dan penyewaan alat berat
- Pihak ketiga

- Pihak hubungan istimewa

Jasa pemeliharaan dan perbaikan

853.155.845.735
23.136.299.524

Sales and rental of heavy equipment

982.697.077.275 - Third Parties
39.695.043.050 - Related parties
Repairs and maintanance services

281.082.728.567 -Third parties
Sales of spare parts

119.841.886.854 - Third parties

Pihak ketiga 330.706.683.471
Penjualan suku cadang

Pihak ketiga 188.736.939.650
Jumlah 1.395.735.768.380

1.423.316.735.746

Rincian penjualan kepada pelanggan yang
melebihi 10% dari jumlah penghasilan bersih
adalah sebagai berikut:

2006

The detail of sales to customer with total
sales of more than 10% of total net rebvenue is

PT Kaltim Prima Coal 161.431.355.471

as follow:
Persentase Terhadap Jumlah
Penghasilan - Bersih
Percentage to Net Revenue
2005 2006 2005
117.799.622.021 11,57 8,28

19. BEBAN POKOK PENGHASILAN

Rincian beban pokok penghasilan adalah
sebagai berikut:

2006

19. ESTIMATED LIABILITY FOR
EMPLOYEES’ BENEFITS

The details of cost of revenues are as
follows:

Beban Pokok Penghasilan

- Penjualan dan Penyewaan -
Alat Berat

Beban Pokok

- Jasa Pemeliharaan

dan Perbaikan

Beban Pokok Penghasilan

- Penjualan Suku Cadang

734.671.627.653

295.640.336.576

116.097.570.204

2005
Cost of Revenue
- Heavy Equipment Sales
858.369.383.721 and Rental
Cost of Repairs
and Maitanance
188.017.053.480 Service

Cost of Revenue

75.818.834.533 -Spare Parts Sales

Jumlah 1.146.409.534.433

1.122.205.271.734

Rincian pembelian dari pemasok yang
melebihi 10% dari jumlah pembelian diuraikan
pada Catatan 5e

The details of purchases from suppliers
with amount of more than 10% from total
purchases are described in Note 5e

Hexindo Adiperkasa Annual Report 2006




Hexindo Adiperkasa Annual Report 2006

(0¢]

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

20. BEBAN USAHA

Rincian beban usaha adalah sebagai
berikut:

2006
Penjualan:
Gaji, upah dan
imbalan karyawan (Catatan 14) 43.575.644.011
Sewa 17.811.597.580

17.303.756.892
6.694.347.925
6.487.085.909
4.426.850.351
Penyimpanan dan pengiriman 2.902.585.001
Pendidikan dan pelatihan 2.664.670.754
Asuransi 2.331.555.230
Jamuan 1.771.832.981
Honorarium tenaga ahli 1.627.325.871
Perbaikan dan pemeliharaan 1.497.516.573
Air, listrik dan gas 1.442.791.049
Penjualan dan promosi 1.440.878.001
Lain-lain (masing-masing
dibawah Rp1 miliar)

Perjalanan dinas
Penyusutan (Catatan 7)
Perbaikan dan pemeliharaan
Komunikasi

4.136.959.739

Jumlah Penjualan 116.115.397.867
Umum dan Administrasi:
Gaji, upah dan
imbalan karyawan (Catatan 14)
Alat tulis dan keperluan kantor
Penyusutan (Catatan 7)
Perbaikan dan pemeliharaan 5.169.659.317
Komunikasi 3.771.020.670
Asuransi 1.907.636.097
Honorarium tenaga ahli 1.331.448.440
Air, gas dan listrik 1.180.465.404
Lain-lain (masing-masing dibawah
Rp1 miliar)

40.814.072.324
13.453.042.396
5.258.690.786

2.155.256.562
Jumlah Umum dan Administrasi 75.041.291.996

Jumlah Beban Usaha 191.156.689.863
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20. INTEREST INCOME

The details of operating expenses are as
follows:

2005
Selling:

Salaries, wages and

33.562.072.084 employee benefits (Note 14)
6.990.620.643 Rental
13.408.220.848 Travelling
5.222.227.004 Depreciation (Note 7)
5.184.197.105 Repairs and maintenance

4.101.391.378 Communication
2.655.326.384 Warehousing and shipping
2.556.721.433 Training and education
1.992.608.351 Insurance

1.817.358.693
1.063.130.690
1.358.714.385
1.288.401.732
2.325.742.343

Entertainment
Professional fees

Repairs and maintenance
Water, gas and electricity
Sales and promotion
Others

4.859.099.897 (less than Rp1 billion each)

88.385.832.970 Total Selling
General and Administrative:
Salaries, wages and
employee benefits (Note 14)
Stationery and office supplies
Depreciation (Note 7)
Repairs and maintenance
Communication
Insurance
Professional fees
Water, gas and electricity
Others
(less than Rp1 billion each)

39.136.579.596
11.892.822.584
4.271.910.473
4.262.153.406
3.355.683.855
1.630.315.923
869.834.201
1.054.146.871

3.231.994.403
Total General and Administrative

69.705.441.312

158.091.274.282 Total Operating Expenses
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21. PENGHASILAN USAHA

Akun ini merupakan penghasilan bunga
dari:

2006

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

Piutang usaha (Catatan 4) 1.279.717.616
384.367.730

Deposito berjangka -

Jasa giro

Jumlah 1.664.085.346

21. INTEREST INCOME

This account represents interest income
from:
2005

330.849.823 Trade receivables (Note 4)
241.221.742 Current accounts
22.260.137 Time Deposits
594.331.702 Total

22. BEBAN KEUANGAN

Akun ini terdiri dari bunga atas:

2006

22. FINANCING COST

This account represents interest expense on:

2005

Hutang bank 21.511.728.644
16.321.990.135
1.569.900.844

66.715.745

Hutang lain-lain (Catatan 13)
Hutang usaha (Catatan 5¢ dan 5g)
Sewa guna usaha

4.971.533.280
1.579.538.194

Bank loan
Other payables (Note 13)

Jumlah 39.470.335.368

403.713.923 Trade payables (Notes 5¢c and 5g)
257.247.262 Leases
7.212.032.659 Total
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

23. BEBAN PAJAK PENGHASILAN DAN
AKTIVA PAJAK TANGGUHAN

Beban Pajak Penghasilan - Pajak Kini

Rekonsiliasi antara laba sebelum pajak
penghasilan menurut laporan laba rugi dengan
taksiran penghasilan kena pajak untuk tahun yang
berakhir pada tanggal-tanggal 31 Desember 2006
dan 2005 adalah sebagai berikut:

2006

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

23. INCOME TAX EXPENSE AND DEFFERED
TAX ASSETS

Income Tax Expense - Current

The Reconciliation between income tax,
as shown in the statements of income and
estimated taxable income for the years
ended Decedmber 31, 2006 and 2005,
are as follows:

2005

Laba sebelum pajak penghasilan

Income before income tax expense

sesuai dengan laporan laba rugi

Ditambah (dikurangi) beda temporer:
Penyisihan persediaan usang
Penyisihan atas imbalan karyawan - bersih
Penyusutan aktiva sewa guna usaha
Penyisihan (pemulihan penyisihan)

piutang ragu-ragu
Penyusutan aktiva tetap
Penghapusan persediaan
Pembayaran hutang sewa guna usaha
Imbalan karyawan yang dibayarkan
Laba atas penjualan aktiva tetap

Jumlah beda temporer

Ditambah (dikurangi) beda tetap:
Jamuan
Pajak dan izin
Sumbangan

Penghasilan bunga yang telah dikenakan pajak final

Biaya lain-lain

57.938.394.734

4.500.000.000
3.828.499.000
347.350.000

199.661.175
(7.827.639.418)
(3.002.751.828
(700.040.255)
(473.126.000)
(25.434.477)

141.669.666.033

5.857.033.739
3.366.520.000
953.779.990

(8.519.194.786)
5.968.680.373
3.280.525.310)
1.291.982.738)
1.086.353.000)
7.055.952.268)

(3.153.481.803)

(5.087.994.000)

1.124.778.514
475.999.553
205.289.850
(384.367.730)
3.616.219.879

1.305.648.860
433.462.044
234.942.110
(263.481.879)
3.006.682.446

per statements of income

Provision for inventories obsolescence
Provision for employee benefits - net
Depreciation of leased assets

Provision (reversal of allowance)

for doubtful accounts

Depreciation of property and equipment
Inventories written-off

Lease payments

Payment of employee benefit liability
Gain on sale of property and equipment

Total temporary differences

Add (deduct) permanent differences:

Entertainment

Taxes and licenses

Donation

Interest income already subject to final tax
Others expenses
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4.717.253.581 Total permanent differences

Penghasilan kena pajak 59.822.832.997

141.298.925.614 Taxable income




PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

23. BEBAN PAJAK PENGHASILAN DAN
AKTIVA PAJAK TANGGUHAN (lanjutan)

Perhitungan beban pajak penghasilan dan
taksiran tagihan pajak penghasilan untuk tahun
yang berakhir pada tanggal-tanggal 31 Desember
2006 dan 2005 adalah sebagai berikut:

Penghasilan kena pajak (dibulatkan)

Beban pajak penghasilan - pajak kini

Dikurangi

Pembayaran di muka pajak penghasilan:
Pasal 22
Pasal 23
Pasal 25

Jumlah pembayaran di muka pajak
penghasilan

Taksiran tagihan Pajak Penghasilan
- tahun berjalan

2006

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

23. INCOME TAX EXPENSE AND DEFFERED
TAX ASSETS (continued)

The computations of income tax expense
and estimated claim for tax refund for the
years ended December 31, 2006 and 2005, are
as follows:

2005

59,822,832,000

141,298,925,000 Taxable income (rounded-off)

17,929,349,600

42,372,177,500 Income tax expense - current

8,974,661,369
25,216,152,062
10,608,265,839

Less:

Prepayment of income taxes:
20,846,918,881 Article 22
21,273,692,364 Article 23
16,284,871,317 Article 25

44,799,079,270

58,405,482,562 Total prepayment of income taxes

(26,869,729,670)

Estimated claim for

(16,033,305,062) tax refund - current year
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

23. BEBAN PAJAK PENGHASILAN DAN
AKTIVA PAJAK TANGGUHAN (lanjutan)

Jumlah penghasilan kena pajak untuk tahun
2005 sama dengan jumlah dalam Surat
Pemberitahuan Tahunan Pajak Penghasilan tahun
2005 yang dilaporkan oleh Perusahaan ke Kantor
Pelayanan Pajak. Sampai dengan tanggal 15 Maret
2007, Perusahaan belum melaporkan Surat
Pemberitahuan Tahunan Pajak Penghasilan tahun
2006 ke Kantor Pelayanan Pajak.

Pajak Penghasilan Tangguhan

Perhitungan beban pajak penghasilan
tangguhan atas beda temporer yang signifikan
antara pelaporan komersial dan pajak dengan
menggunakan tarif pajak maksimum 30% untuk
tahun yang berakhir pada tanggal-tanggal 31
Desember 2006 dan 2005 adalah sebagai berikut:

2006

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

23. INCOME TAX EXPENSE AND DEFFERED
TAX ASSETS (continued)

The taxable income in 2005 conform
with amounts as reported in the 2005
annual tax return by the Company to
the Tax Office. As of March 15, 2007,
the Company has not yet submitted its 2006
annual tax return to the Tax Office.

Income Tax Deferred

The computations of income tax expense-
deferred for the years ended December
31, 2006 and 2005 on significant temporary
differences between commercial and
tax reporting purposes using the maximum
tax rate of 30% are as follows:

2005

Penyisihan persediaan usang 1.350.000.000
Penyisihan atas imbalan

karyawan - bersih 1.006.611.900

Sewa guna usaha 259.676.796
Penyisihan (pemulihan penyisihan)

piutang ragu-ragu 59.898.353
Penghapusan persediaan (900.825.548)

Penyusutan dan laba

penjualan aktiva tetap (2.355.922.168)

1.757.110.121 Provision for inventories obsolescene
Provision for employee

benefits - net

Leased assets

Provision (Reversal of allowance)

for doubtful accounts

684.050.100
(101.460.824)

(2.555.758.436)

(984.157.592) Inventories written-off
Depreciation and gain on
(326.181.569) sale of property and equipment

Beban pajak

penghasilan tangguhan 580.560.667

Income tax

1.526.398.200 Expense-deffered




PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

23. BEBAN PAJAK PENGHASILAN DAN
AKTIVA PAJAK TANGGUHAN (lanjutan)

Rekonsiliasi antara beban pajak yang
dihitung dengan menggunakan tarif progresif yang
berlaku dari laba sebelum pajak penghasilan dan
beban pajak yang disajikan dalam laporan laba
rugi untuk tahun yang berakhir pada tanggal-
tanggal 31 Desember 2006 dan 2005 adalah
sebagai berikut:

2006

Laba sebelum pajak penghasilan 57.938.394.734

17.364.018.120
1.511.376.020
(365.483.873)

Beban pajak (tarif pajak yang berlaku)
Pengaruh pajak atas beda tetap
Penyesuaian aktiva pajak tangguhan

Beban pajak - bersih sesuai dengan

laporan laba rugi 18.509.910.267

Aktiva dan kewajiban pajak tangguhan pada
tanggal 31 Desember 2006 dan 2005 adalah
sebagai berikut:

2006

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

23. INCOME TAX EXPENSE AND DEFFERED

TAX ASSETS (continued)

The reconciliation between income
tax expense calculated by using applicable
tax rate from income before income tax
and income tax expense presented in
the statements of income for the years
ended December 31, 2006 and 2005 are
as follows:

2005

141.669.666.033 Income before income tax

42.483.399.626 Tax expense (applicable tax rate)
1.415.176.074 Tax effect on permanent differences
- Deferred tax asset adjustments

Income tax expense - net

43.898.575.700 per statements of income

The deferred tax assets and liabilities
as of December 31, 2006 and 2005 are
as follows:

2005

Aktiva pajak tangguhan
Penyisihan persediaan usang
Penyisihan piutang ragu-ragu 4.260.133.607
Kewajiban diestimasi atas imbalan karyawan 3.115.282.200
Penyusutan aktiva sewa guna usaha -

7.968.110.530

Deferred tax assets

Allowance for inventories obsolescence
Estimated liability for employee benefits
Depreciation of leased assets

Total deferred tax assets

7.518.936.078
4.200.235.254
2.108.670.300

823.539.128

Jumlah aktiva pajak tangguhan 15.343.526.337

14.651.380.760

Kewajiban pajak tangguhan
Penyusutan aktiva tetap 4.405.370.956
Pembayaran hutang sewa guna usaha -

Deferred tax liabilities
Depreciation of property and equipment
Lease payment

2.049.448.788
1.083.215.924

Jumlah kewajiban pajak tangguhan 4.405.370.956

3.132.664.712 Total deferred tax liabilities

Aktiva pajak tangguhan - bersih 10.938.155.381

11.518.716.048 Deferred tax assets - net
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

23. BEBAN PAJAK PENGHASILAN DAN
AKTIVA PAJAK TANGGUHAN (lanjutan)

Pada tahun 2006, Perusahaan telah menerima
hasil pemeriksaan pajak penghasilan tahun 2003,
yang terdiri dari beberapa Surat Ketetapan pajak
Kurang Bayar (SKPKB) atas pajak penghasilan
pasal 29, 21, 23, 4(2) dan Pajak Pertambahan
Nilai (PPN) dengan jumlah keseluruhan sebesar
Rp451.115.202 dan dicatat sebagai bagian dari
beban usaha tahun 2006.

Perusahaan juga telah menerima hasil
pemeriksaan Pajak Pertambahan Nilai (PPN)
tahun 2005 yang tertuang dalam Surat
Ketetapan Pajak Lebih Bayar (SKPLB) No.
00051/407/05/054/06, tanggal 29 September
2006 sebesar Rp15.5083.353.960. Perusahaan
tidak setuju dengan hasil pemeriksaan tersebut
dan telah mengajukan permohonan pembetulan
SKPLB melalui surat No. 002/HAPTAX/ 111/2007
tanggal 14 Maret 2007 yang menyatakan jumlah
lebih bayar seharusnya sebesar
Rp16.439.311.647. Perusahaan telah menerima
pembayaran lebih bayar tersebut pada tanggal
2 November 2006 dan mencatat selisih antara
kas yang diterima dengan hasil perhitungan
Perusahaan sebagai bagian akun “Taksiran
Tagihan Pajak ” pada neraca tahun 2006.

Taksiran tagihan pajak merupakan
tagihan atas:

2006
Pajak Penghasilan

- Tahun 2006 26.869.729.670
- Tahun 2005 16.033.305.062
Pajak Pertambahan Nilai 935.957.687
Jumlah taksiran tagihan pajak 43.838.992.419

16.033.305.062

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

23. INCOME TAX EXPENSE AND
DEFFERED TAX ASSETS (continued)

In 2006, the Company received the result
of the tax examination for 2003 income
taxes, based on several Letters of Tax
Under Payment (SKPKB) for income taxes under
Articles 29, 21, 23, and 4(2), and value
added tax amounted to Rp451,115,202 and
recorded as part of “Operating expenses”
account in the 2006 statement of income.

The Company also received the result of
the tax examination for 2005 value added tax
based on Letter of Tax Over Payment (SKPLB)
No. 00051/407/05/054/06 dated September
29, 2006 amounted to Rp15,503,353,960.
The Company did not agree with the
assessment and sent an objection letter
No. 002/HAP-TAX!/III/2007 dated March 14, 2007
stating that the overpayment should
be Rp16,439,311,647. On November 2, 2006,
the Company received the refund for
the overpayment and the difference
between the cash refund of the SKPLB
and Company’s calculation is recorded
as part of “Estimated Claim for Tax Refund”
account in the 2006 balance sheet.

The estimated claim for tax refund
represents claim for:

2005
Income tax
- - 2006
16.033.305.062 - 2005
- Value Added Tax

Total estimated claim for tax refund



PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

24. AKTIVA DAN KEWAJIBAN DALAM MATA
UANG ASING

Pada tanggal 31 Desember 2006,
Perusahaan memiliki aktiva dan kewajiban moneter
dalam mata uang asing sebagai berikut:

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

24. MONETARY ASSETS AND LIABILITIES
IN FOREIGN CURRENCIES

As of December 31, 2006, the Company has
monetary assets and liabilities denominated in
foreign currencies, as follows:

Aktiva
Kas dan setara kas
$AS7.050.903
¥JP1.638.151
Piutang usaha
- pihak ketiga - $AS24.734.612
Piutang usaha
- pihak hubungan istimewa - $AS368.702
Piutang lain-lain
- $AS16.040
Piutang pihak hubungan istimewa
- $AS1.319.755

Jumlah aktiva

Kewajiban
Hutang bank jangka pendek - $AS41.000.000
Hutang usaha - pihak ketiga
$AS2.071.663
EUR3.832
AUD1.415
Hutang usaha - pihak hubungan istimewa
$AS22.739.034
¥JP 3.314.253
SGD416
Hutang lain-lain
$AS1.285.472
¥JP 2.300.000
Biaya yang masih harus dibayar - $AS978.422
Hutang pihak hubungan istimewa - $AS62.310

Hutang lain-lain jangka panjang - $AS22.825.634

Jumlah kewajiban

Kewajiban bersih dalam mata uang asing

Jumlah/Amount

63.599.148.126
124.171.844

223.106.197.478

3.325.692.040

144.679.447

11.904.187.613

302.204.076.548

369.820.000.000

18.686.404.648
45.436.280
10.095.444

205.106.089.082
251.220.377
2.443.318

11.594.950.618
174.340.000
8.825.366.741
562.038.906

205.887.218.680
820.965.604.094

518.761.527.546

Assets
Cash and Bank
US$7,050,903
JP¥1,638,151
Trade receivables
- third parties - US$24,734,612
Trade receivables
- related parties - US$368,702
Other receivable
- US$16,040
Due from related parties
- US$1,319,755

Total Assets

Liabilities
Short-term bank loan - US$41,000,000
Trade payables - third parties
US$2,071,663
EUR3,832
AUD1,415
Trade payables - related parties
US$22,739,034
JP¥3,314,253
SGD416
Other payables
US$1,285,472
JP¥2,300,000
Accrued expenses - US$978,422
Due to related parties - US$62,310
Long-term other payables - US$22,825,634

Total liabilities

Net monetary liabilities
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PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

24. AKTIVA DAN KEWAJIBAN DALAM MATA
UANG ASING (lanjutan)

Pada tanggal 15 Maret 2007, kurs
rata-rata jual dan beli uang kertas asing
dan/atau nilai tukar transaksi yang
dipublikasikan Bank Indonesia adalah
sebesar Rp9.210 untuk 1 $AS, Rp79
untuk 1 ¥JP, Rp12.182 untuk 1 EUR, Rp6.010
untuk 1 SGD dan Rp7.244 untuk 1 AUD.
Dengan menggunakan kurs pada tanggal
15 Maret 2007, proforma kewajiban bersih
dalam mata uang asing pada tanggal
31 Desember 2006 tersebut akan bertambah
sejumlah Rp10.933.954.882.

These financial statements are originally issued in Indonesian language.

PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Year Ended December 31, 2006

With Comparative Figures for 2005

(Expressed in Rupiah Unless Otherwise Stated)

24. MONETARY ASSETS AND LIABILITIES
IN FOREIGN CURRENCIES (continued)

As of March 15, 2007 the average
selling and buying bank notes and/or
transaction exchange rates published
by Bank Indonesia were Rp9,210 to
US$1, Rp79 to JP¥1, Rp12,182 to EURT,
Rp6,010 to SGD1 and Rp7,244 to AUDT.
If the net position of net monetary assets
and liabilities in foreign currencies as
of December 31, 2006 are reflected
using the middle rates of exchange as
of March 15, 2007, the net monetary liabilities
will increase by Rp10,933,954,882.



PT HEXINDO ADIPERKASA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tahun yang Berakhir pada tanggal 31 Desemebr 2006
Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
(Disajikan dalam Rupiah Kecuali Dinyatakan Lain)

25. PERJANJIAN DAN IKATAN PENTING

a. Perjanjian Royalti

Pada bulan Mei 1999, Perusahaan
mengadakan perjanjian royalti dengan Hitachi
Construction Machinery Co., Ltd., Jepang (HCMJ),
pemegang saham Perusahaan. Dalam perjanjian
tersebut, HCMJ setuju untuk memberikan hak
lisensi, informasi teknis dan pelatihan dalam
rangka rekondisi komponen alat berat. Sebagai
imbalannya, Perusahaan diwajibkan membayar
royalti atas lisensi sejumlah 1% dari penjualan
produk tertentu serta jasa bantuan teknis yang
berkaitan dengan bantuan untuk rekondisi
komponen alat berat tersebut. Perjanjian tersebut
berlaku sampai dengan tanggal 31 Maret 2009
(Catatan 5f).

b. Perjanjian Distribusi

Perusahaan mengadakan beberapa
perjanjian distribusi untuk menjual alat-alat berat
jenis tertentu dan suku cadangnya dengan
perusahaan pemegang lisensi antara lain HCMJ,
Hitachi Construction Machinery Asia and Pacific
Pte., Ltd., (HCMAP), dahulu Hitachi Construction
Machinery Pte., Ltd.), Singapura, PT Hitachi
Construction Machinery Indonesia dan Atlas
Copco Indonesia.

Perjanjian tersebut umumnya mencakup
jangka waktu antara 1 sampai dengan 3 tahun
dan dapat diperpanjang sesuai dengan
persetujuan kedua belah pihak. Perjanjian tersebut
antara lain mensyaratkan Perusahaan untuk
mencapai target penjualan tertentu dan
memberikan pelayanan purna jual atas penjualan
alat berat yang telah dilakukan.

These financial statements are originally issued in Indonesian language.
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25. SIGNIFICANT AGREEMENTS AND
COMMITMENTS

a. Royalty Agreement

In May 1999, the Company entered into
a royalty agreement with Hitachi Construction
Machinery Co., Ltd., Japan (HCMJ), a
shareholder, whereby the latter agreed to
furnish the Company with license, technical
information and training in order to
remanufacture heavy equipment components.
As compensation, the Company shall pay
HCMJ royalty fee for the license at 1% of
certain product sales and technical
assistance services related to heavy
equipment component remanufacturing.
This agreement will expire on March 31, 2009
(Note 5f).

b. Distributorship Agreements

The Company has several distributorship
agreements in relation to the sale of certain heavy
equipment and its spare parts with several licensed
companies, such as HCMJ, Hitachi Construction
Machinery Asia and Pacific Pte., Ltd., (HCMAP)
(formerly Hitachi Construction Machinery Pte.,
Ltd.,) Singapore, PT Hitachi Construction
Machinery Indonesia, and Atlas Copcolndonesia.

The above agreements generally
cover a period of 1 to 3 years and can
be amended from time to time asagreed
with the above companies. The agreements
require the Company to achieve certain
sales targets and provide after sales service
on the heavy equipment sold.
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Dengan Angka Perbandingan untuk Tahun 2005
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25. PERJANJIAN DAN IKATAN PENTING
(lanjutan)

c. Perjanjian Penjualan dan Pembelian
antar Tiga pihak

Perusahaan mengadakan perjanjian jual beli
tiga belah pihak dengan HCMAP dan pelanggan
tertentu, dimana Perusahaan ditunjuk sebagai
perantara atas penjualan alat berat yang dijual
HCMAP kepada pelanggan tertentu di Indonesia.
Berdasarkan perjanjian, Perusahaan bertanggung
jawab untuk memberikan jaminan perbaikan dan
pemeliharaan atas alat berat yang dijual dan
melakukan pengawasan serta bertanggung jawab
penuh atas penagihan pembayaran. Perusahaan
bertanggung jawab untuk membayarkan terlebih
dahulu kepada HCMAP atas piutang pelanggan
yang telah jatuh tempo dan belum dibayar
kepada HCMAP.

Sebagai kompensasinya, Perusahaan
memperoleh pendapatan komisi dan pendapatan
administrasi dari HCMAP atas jasa penagihan
sebesar persentase tertentu dari harga alat berat
yang dijual dan piutang yang berhasil ditagih yang
dicatat sebagai bagian dari akun “Penghasilan -
Bersih” dalam laporan laba rugi (Catatan 5a).
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25. SIGNIFICANT AGREEMENTS AND
COMMITMENTS (continued)

c. Three Parties Sales and Purchase
Agreement

The Company entered into three parties
Sales and Purchase Agreements with
HCMAP and certain customer, whereby
the Company was appointed as a sales
agent on sales of heavy equipments
from HCMAP to that certain customer in
Indonesia. Based on agreements, the Company
is responsible to provide service warranty
and maintenance support to the heavy
equipments and administer and fully
responsible for collection of any payment
incurred from the transaction. The Company
is responsible to pay in advance to HCMAP
for any due customer’s receivables.

As compensation, the Company received
from HCMAP commission fee and administration
income from collection of receivable based on
the a certain percentage of the sales price of heavy
equipment and collected receivables and recorded
as part of the “Net Revenues” in the statements
of income (Note 5a).
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25. PERJANJIAN DAN IKATAN PENTING
(lanjutan)

d. Perjanjian Komisi

Perusahaan mengadakan perjanjian komisi
dengan HCMJ dimana berdasarkan perjanjian,
Perusahaan akan memperoleh komisi sejumlah
persentase tertentu dari harga jual produk yang
dijual oleh HCMJ kepada pihak ketiga tertentu.
Sebagai imbalannya, Perusahaan bertanggung
jawab untuk menyediakan jasa teknis dalam
rangka perakitan mesin, melakukan inspeksi
berkala selama masa garansi dan memberikan
pelatihan terhadap pihak ketiga tertentu.
Pendapatan komisi yang diterima dicatat sebagai
bagian dari akun “Penghasilan - Bersih” dalam
laporan laba rugi (Catatan 5a).
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25. SIGNIFICANT AGREEMENTS AND
COMMITMENTS (continued)

d. Commission Agreement

The Company entered into Commission
Agreement with HCMJ, whereby the Company
receives commission fee from HCMJ
based on the a certain percentage of the sales
price of heavy equipments sales to certain
third parties. As compensation, the Company
is responsible to provide the technical assistance
of assembling system, perform periodically
inspection during the warranty time and
provide the training to certain third parties. The
commission revenue received by the Company is
recorded as part of “Net Revenues” in the
statements of income (Note 5a).
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26. INFORMASI SEGMEN

Tabel di bawah ini menyajikan informasi
tertentu sehubungan dengan segmen usaha da
geografis pada tanggal 31 Desember 2005,

sebagai berikut:

2006

Segmen Usaha
Informasi (Primer)

Penghasilan Segmen
Laba Kotor Segmen
Laba Usaha Segmen
Aktiva Segmen
Kewajiban Segmen

Segmen Geografis
Informasi (Sekunder)
Penghasilan Segmen
Jawa

Luar Jawa

Jumlah Penghasilan Segmen
Laba Kotor Segmen
Jawa

Luar Jawa

Laba Kotor Segmen
Laba Usaha

Jawa

Luar Jawa

Laba Usaha Segmen

2005

Segmen Usaha
Informasi (Primer)
Penghasilan Segmen
Laba Kotor Segmen
Laba Usaha Segmen
Aktiva Segmen
Kewajiban Segmen
Segmen Geografis
Informasi (Sekunder)
Penghasilan Segmen
Jawa

Luar Jawa

Jumlah Penghasilan Segmen
Laba Kotor Segmen
Jawa

Luar Jawa

Laba Kotor Segmen
Laba Usaha

Jawa

Luar Jawa

Laba Usaha Segmen

Alat Berat

dan Penyewaan
Heavy Equipment
and Rental

Jasa Pemeliharaan
dan Perbaikan
Repair

& Maintenance

26.
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SEGMENT INFORMATION

The following tables present certain

information regarding the business and
geographical segments as of December 31, 2006
and 2005:

Suku Cadang
Spare parts

Tidak

Dapat
Dialokasikan
Unallocated

Jumlah
Total

876.292.145.259
141.620.517.606
120.535.398.562

330.706.683.471
35.066.346.895
(28.665.919.853)

188.736.939.650
72.639.369.446
64.364.763.651

(98.064.694.276)

1.395.735.768.380
249.326.233.947
58.169.548.084

230.175.190.792

91.094.469.303

369.111.394.032

513.722.576.990

1.204.103.631.117

141.269.660.856

17.423.728.337

80.251.280.321

619.609.580.985

858.554.250.499

166.314.691.051
709.977.454.208

2.537.193.575
328.169.489.896

6.247.464.720
182.489.474.930

175.099.349.346
1.220.636.419.034

876.292.145.259

330.706.683.471

188.736.939.650

1.395.735.768.380

16.170.064.623
125.450.452.983

1.342.721.760
33.723.625.135

3.517.175.662
69.122.193.784

21.029.962.045
228.296.271.902

141.620.517.606

35.066.346.895

72.639.369.446

249.326.233.947

12.377.348.446
108.158.050.116

(506.990.817)
(28.158.929.036)

2.800.437.581
61.564.326.070

(2.052.303.688)
(96.012.390.588)

12.618.491.522
45.551.056.562

120.535.398.562 (28.665.919.853) 64.364.763.651  (98.064.694.276) 58.169.548.084
Alat Berat  Jasa Pemeliharaan Tidak
dan Penyewaan dan Perbaikan Dapat
Heavy Equipment Repair Suku Cadang Dialokasikan Jumlah
and Rental & Maintenance Spare parts Unallocated Total

1.022.392.120.325
164.022.736.604
143.227.766.789

281.082.728.567
93.065.675.087
53.427.465.031

119.841.886.854
44.023.052.321
40.437.817.665

(94.072.859.755)

1.423.316.735.746
301.111.464.012
143.020.189.730

288.889.553.147

102.019.307.775

355.446.830.633

323.158.447.210

1.069.514.138.765

137.136.256.407

10.614.528.587

87.666.391.633

489.336.065.987

724.753.242.614

547.216.399.140
475.175.721.185

3.251.571.253
277.831.157.314

8.897.789.201
110.944.097.653

559.365.759.594
863.950.976.152

N

.022.392.120.325

281.082.728.567

119.841.886.854

1.423.316.735.746

85.435.040.921
78.587.695.683

1.340.550.253
91.725.124.834

744.898.374
43.278.153.947

87.520.489.548
213.590.974.464

164.022.736.604

93.065.675.087

44.023.052.321

301.111.464.012

77.294.785.744
65.932.981.045
143.227.766.789

618.692.984
52.808.772.047
53.427.465.031

258.620.998
40.179.196.667
40.437.817.665

(2.084.205.547)
(91.988.654.208)
(94.072.859.755)

76.087.894.179
66.932.295.551
143.020.189.730

Business Segment
Information (Primary)

Segment Revenues
Segment Gross Profit
Segment Operating Income
Segment Assets

Segment Liabilities

Geographical Segment
Information (Secondary)
Segment Revenues

Java

Outside Java

Total Segment Revenues
Segment Gross Profit
Java

Outside Java

Segment Gross Profit
Operating Income

Java

Outside Java

Segment Operating Income

Business Segment
Information (Primary)
Segment Revenues
Segment Gross Profit
Segment Operating Income
Segment Assets
Segment Liabilities
Geographical Segment
Information (Secondary)
Segment Revenues

Java

Outside Java

Total Segment Revenues
Segment Gross Profit
Java

Outside Java

Segment Gross Profit
Operating Income

Java

Outside Java

Segment Operating Income
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27. KONDISI PEREKONOMIAN

Kondisi ekonomi di Indonesia masih dan
akan terus dipengaruhi oleh ketidakpastian situasi
sosial dan politik di dalam negeri. Meskipun secara
makro telah terjadi perkembangan yang positif
terhadap beberapa indikator utama, seperti
peningkatan kegiatan ekonomi, perbaikan
likuiditas, penurunan tingkat suku bunga
dan relatif stabilnya nilai tukar mata uang
Rupiah terhadap Dolar Amerika Serikat.

Laporan keuangan terlampir mencakup
dampak kondisi ekonomi tersebut, sepanjang hal
itu dapat ditentukan dan diperkirakan. Pemulihan
kondisi ekonomi tersebut tergantung pada
kebijakan fiskal, moneter dan kebijakan-kebijakan
lainnya yang telah dan akan ditempuh Pemerintah
Indonesia, suatu tindakan yang berada di luar
kendali Perusahaan. Oleh karena itu, tidaklah
mungkin untuk menentukan dampak masa depan
dari kondisi ekonomi di Indonesia terhadap
likuiditas dan pendapatan Perusahaan.

28. PENYELESAIAN LAPORAN
KEUANGAN

Manajemen Perusahaan bertanggung

jawab atas penyusunan laporan

keuangan yang diselesaikan pada tanggal
15 Maret 2007.
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27. ECONOMIC CONDITION

The economic conditions of Indonesia
continue and may continue to be affected
by the uncertainties in the domestic social
and political conditions. Although there
are positive improvements to some major
economic indicators, such as increase in
economic activity, improvement in liquidity,
lowered interest rate, and stable exchange
rate of Rupiah against US Dollar currency.

The accompanying financial statements
include the effects of the economic conditions
to the extent they can be determined
and estimated. Recovery of the economy depends
on the fiscal, monetary and other measures that
have been and will be undertaken by the
Indonesian government, actions which are beyond
the Company’s control. It is not possible to
determine the future effects of the economic
conditions may have on the Company’s liquidity
and earnings.

28. COMPLETION OF THE FINANCIAL
STATEMENTS

The management of the Company is
responsible for the preparation of these
financial statements that were completed on
March 15, 2007.
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Investor Information
For more information

please visit www.hexindo-tbk.co.id

Corporate Headquarter
Mailing Address

Pulo Gadung Industrial Estate
JI. Pulo Kambing Il Kav. I-1l, No.33
Jakarta 13930

Corporate Contact Person
Heri Akhyar

Corporate Secretary
heriakhyar@hexindo-tbk.co.id

Stock Listing
JSX: HEXA

LEMBAGA DAN PROFESI PENUNJANG

AUDITOR

ERNST & YOUNG

Purwantono, Sarwoko & Sandjaja

Jakarta Stock Exchange Building, Tw. 2, 7th Floor
JI. Jend. Sudirman Kav 52-53

Jakarta 12190

t. +62.21.5289.5000

f. +62.21.5289.4100

WWW.ey.com

LEMBAGA PENYIMPANAN DAN PENYELESAIAN
PT Kustodian Sentral Efek Indonesia

Jakarta Stock Exchange Building, Tw. 1, 5th Floor

JI. Jend. Sudirman Kav 52-53

Jakarta 12190

t. +62.21.5299.1099

f. +62.21.5299.1199

BIRO ADMINISTRASI EFEK

PT Sirca Datapro Perdana
Wisma Sirca

JI. Johar No.4, Menteng
Jakarta 10340

1. +62.21.314.0032

f. +62.21.390.0671
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KANTOR PUSAT HEADQUARTER
Pulo Gadung Industrial Estate
JI. Pulo Kambing Il Kav. I-1l, No.33
Jakarta 13930
t. +62.21.461.1688 (Hunting), 461.5108 (Product Support)
f. +62.21.461.1686 (General), 460.7355 (Marketing), 460.7357 (Finance)
+62.21.460.8956 (Product Support), 461.4707 (Corporate Secretary)
www.hexindo-tbk.co.id
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